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Kursentwicklung der Baader Wertpapierhandelsbank AG AktieKurs in EUR

FEB 95 AUG 95 FEB 96 AUG 96 FEB 97 AUG 97 FEB 98 AUG 98 FEB 99 AUG 99 FEB 00 AUG 00 FEB 01 AUG 01 FEB 02 AUG 02 FEB 03

Aktionärsstruktur

61,22% Baader Beteiligungs GmbH

  5,43% Immobilienverwaltungs GmbH & Co. KG

33,35% Streubesitz



Kennzahlenübersicht IAS Veränderung 

2002 2001 in %

Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

Verwaltungsaufwand Mio. EUR 40,10 45,90 -12,6

Jahresergebnis Mio. EUR -74,40 -67,90 -9,6

EPS EUR -3,26 -3,20 -1,9

Konzern-Bilanz

Eigenkapital Mio. EUR 106,70 180,80 -41,0

Bilanzsumme Mio. EUR 143,00 258,70 -44,7

Kennzahlen des Geschäf ts

Mitarbeiter (zum 31.12.) 186 212 -12,3

Orderbücher (zum 31.12.) Stück 10.963 9.982 9,8

Dividende je Aktie EUR 0,00 0,00 0.0

Baaderbank Aktienkurs

Eröffnungskurs (zum 02.01.) EUR 4,80 16,50 -70,9

Höchster Kurs EUR 6,75 17,70 -61,9

Niedrigster Kurs EUR 1,55 3,85 -59,7

Schlusskurs (zum 30.12.) EUR 2,20 4,55 -51,6

Marktkapitalisierung (zum 30.12.) Mio. EUR 50,50 98,80 -48,9

Aktienumsatz (Tagesdurchschnitt) Stück 13.277 13.619 -2,5



VI Vorwor t 1

BaaderBANK

• CIRCUIT CITY STORES INC - CIRCUIT CITY GROUP • KAMIGUMI • KLEPIERRE • HOPEWELL HOLDINGS • SINGAPORE LAND • SHANGHAI LAND HOLDINGS • SANTOS • HANKYU DEPARTMENT STORES • FRASER & NEAVE • TAIYO YUDEN • FUJITEC • WHEELOCK 
& COMPANY • NGK SPARK PLUG • FUKUYAMA TRANSPORTING • SECOM • GAP • GUNZE • YODOGAWA STEEL WORKS • NITTO BOSEKI • FANUC • UNIBAIL HOLDING • UNY • SEINO TRANSPORTATION • SKANSKA B • HITACHI CAPITAL • UNI-CHARM • COLRUYT 
• JAPAN RADIO • NORITAKE • ZEON CORP. • PREMIER OIL • LIMITED • NINTENDO • CHECKPOINT SYSTEMS • ORKLA A • DREXLER TECHNOLOGY • TAKARA HOLDINGS • COHERENT • ST. JUDE MEDICAL • DAIDO STEEL • NIPPON COMSYS • HONG KONG 
LAND HOLDINGS • FLUGHAFEN ZÜRICH • SAINSBURY • HUTCHISON WHAMPOA • HITACHI CABLE • SANTEN PHARMACEUTICAL • HISAMITSU PHARMACEUTICAL • ROBOTIC VISION SYSTEMS • DAINIPPON INK AND CHEMICALS • HARMONY GOLD MINING 
ADR • DANISCO • SANYO CHEMICAL INDUSTRY • JSR • PENTAIR • WOLTERS KLUWER CVA • HONGKONG & CHINA GAS • BEST DENKI • ORIENT • TOKYO STEEL MFG • THOMSON • CRH • CIR (COMPAGNIE INDUSTRIALI RIUNITE) S.P.A. • KON. VOLKER 
WESSELS STEVIN N.V. • YAMATO TRANSPORT • NIPPON SHEET GLAS • STATE STREET • STANDART MICROSYSTEMS • COMERICA • RECOTON • REED ELSEVIER • ITALMOBILIARE • STRYKER • NORANDA • WESTFIELD HOLDINGS LTD • MEGGIT • WENDY´S 
INTERNATIONAL • CANADIAN NATURAL RESOURCES • SWATCH GROUP • ROYAL BANK OF SCOTLAND • SUNCOR ENERGY • APPLIED MATERIALS • ANHEUSER-BUSCH • NATIONAL BANK OF CANADA • NEWS • ANGLO AMERICAN PLATINUM ADR • DURBAN 
ROODEPOORT DEEP ADR • KVAERNER A • GLAMIS GOLD • HITACHI CHEMICAL • VICON INDUSTRIES • YAMATO KOGYO • PROGRESSIVE • TOKYO ELEKTRON • EVANS & SUTHERLAND COMPUTER • NICHICON • AUSTRALIAN GAS LIGHT COMPANY • ENZO 
BIOCHEM • JULIUS BAER HOLDING • ACCIONA  • SHIMANO • CITY DEVELOPMENTS • AON • CSX • AEDES • RANDGOLD RESOURCES ADR • KLA -TENCOR • SANDVIK  B • APPLE COMPUTER • YOSHIYA INTERNATIONAL • DRS TECHNOLOGIES • BAE SYSTEMS 
• OCEAN ENERGY • KEPPEL • GREY WOLF • DANAHER • AUTOSTRADA • SINO LAND • CSK • ENGELHARD • VITTORIA ASSICURAZIONI • CENTURYTEL • OMNICARE • URBAS • JYSKE BANK • HYSAN DEVELOPMENT • CIE GENERALE DE GEOPHYSIQUE • CABLE 
& WIRELESS • KYOKUYO • BOMBARDIER B • ELF AQUITAINE • TSUMURA & CO • NORDSON • INTERGRAPH • INTER-TEL • LAGARDÈRE • LTX • BIOGEN • AMERSHAM • URALITA • CHINA AEROSPACE INTERNATIONAL HOLDING • CIGNA • HOME DEPOT • 
NIKE B • SYMBOL TECHNOLOGIES • TERUMO • NIPPON CARBIDE INDUSTRIES • FAURECIA • NORFOLK SOUTHERN • CITY NATIONAL • INTERNATIONAL GAME TECHNOLOGY • HENDERSON LAND DEVELOPMENT • COMPUTER ASSOCIATES INTERNATIONAL 
• IPI • CORDIANT COMMUNICATIONS • CANON SALES • SYSTEMS & COMPUTER TECHNOLOGY • MALAYSIAN MINING • COOPER COMPANIES • XICOR • VINCI • NEWPORT • TALISMAN ENERGY • MGI PHARMA • KINGFISHER • ROGERS COMMUNICATIONS 
B • COBHAM • LIZ CLAIBORNE • GENOME THERAPEUTICS • UNOCAL • EMS TECHNOLOGIES • WATERFORD WEDGWOOD • LSI LOGIC • HIBERNIA •  COLOPLAST B • NORDSTROM • THORATEC • ACTIVISION • TELLABS • AMGEN • PHOTOMEDEX • COEUR 
D´ALENE MINES • TOMKINS • TOHO • TELECOM ITALIA • BIOMET • SONS OF GWALIA • TRIBUNE • MYLAN LABORATORIES • PAYCHEX • KVERNELAND • KOMORI • WACHOVIA • GEAC COMPUTER • INVESTMENT TECHNOLOGY GROUP • EMULEX •  LOGICACMG 
• VERIZON COMMUNICATIONS • BELLSOUTH • SBC COMMUNICATIONS • SKYLARK • SYMMETRICOM • WH SMITH • ECI TELECOM • SWISS INTERNATIONAL AIRLINES • SAFEWAY • MENTOR GRAPHICS • RICARDO • ASM INTERNATIONAL • INTEGRATED 
DEVICE TECH • ALPHARMA „A“ • GRUPPO EDITORIALE L `ESPRESSO • DAIO PAPER • ADVANTEST • MAUTNER MARKH. VZ • 3COM • ZELTIA • RENISHAW • PEREGRINE PHARMACEUTICALS • GENTEX • BILIA A • CANTEL MEDICAL • BANK OF EAST ASIA • 
 GROLSCH N.V. • AMC ENTERTAINMENT • MICRON TECHNOLOGY •  S K O N T R O F Ü H R U N G •SAIPEM • IHC CALAND N.V. • ROHM • PHARMOS • REX STORES • MICROSEMI • BANKINTER • KEPPEL LAND • PIZZAEXPRESS • KANSAI PAINT • DATARAM • CURRENT 
COMPUTER • FKI • ALTADIS • INVESTOR B • HITACHI CONSTRUCTION MACHINERY • GOLDEN HOPE PLANTATIONS • KEYCORP • NIKKEN CHEMICALS • OSG • TULIP COMPUTERS • FPL GROUP • EXTENDICARE A • SKANDIA FÖRSÄKRINGS • UNITEDHEALTH GROUP 
• NU HORIZONS ELECTRONICS • GENTING • MEDIA 100 • AEGIS GROUP • CHIRON • CERADYNE • LAM RESEARCH CORPORATION • DE VERE GROUP • JOLLY HOTELS • SIRTI • CAP GEMINI • GETRONICS • MERANT • HOLCIM • AOT • AUTODESK • REEBOK • 
ROSS STORES • EXAR • COMPAGNIE FINANCIERE TRADITION  S.A.  • HONEYWELL INTERNATIONAL • TANDBERG DATA • CENDANT • SGS SOCIETE DE SURVEILLANCE NAMEN • KONAMI • FRANKLIN RESOURCES • MERCURY GENERAL • STAAR SURGICA • AMPER 
• LAURA ASHLEY HOLDINGS • SEMPERIT • HUGHES ELECTRONICS • BARRICK GOLD • OSHKOSH TRUCK • LINDT & SPRÜNGLI PS • ASSURANCES GÉNÉRALES DE FRANCE • SPIRE CORP • CABLEVISION SYSTEMS • AMER GROUP „A“ • CITIC PACIFIC • SEIBU 
RAILWAY • SWISSLOG HOLDING AG • HANKYU • GRONTMIJ N.V. • NOKIA  VORZÜGE • HUHTAMAEKI OYJ • MICROSOFT • INGENICO • SANKYO ALUMINIUM INDUSTRY •  CAPITALIA SPA • KONE CORP. • BIO-TECHNOLOGY GENERAL • TIETOENATOR • HENDERSON 
INVESTMENT • BODY SHOP INTERNATIONAL • PHARMACEUTICAL RESOURCES • ZARDOYA OTIS • BANK OF KYOTO • WORTHINGTON INDUSTRIES • SODEXHO ALLIANCE • HILTI INHABER PS • TIVOLY • CATHAY PACIFIC AIRWAYS • GURIT-HEBERLEIN AG • STORA ENSO 
• CEL-SCI • ISS INTERNATIONAL SERVICE SYSTEM B • ENDESA • SUN MICROSYSTEMS • CYPRESS SEMICONDUCTOR • NEPTUNE ORIENT LINES •  GENZYME CORP. GENERAL DIVISION • FMC • FIAT SPAR • CARLTON COMMUNICATIONS • ENGINEERED SUPPORT 
SYSTEMS • ADAPTEC • BENETTON GROUP • VOLVO A • XOMA • ELAN ADR • CBRL GROUP • COSMO OIL • HARLEY DAVIDSON • PRICE COMMUNICATIONS • SUNGARD DATA SYSTEMS • ORACLE • CAMBIOR • MERIDIAN BIOSCIENCE • WEGENER N.V. • ASCENTIAL 
SOFTWARE • BUCHER INDUSTRIES • CROESUS MINING • KELLY SERVICESA • SEVEN - ELEVEN JAPAN • LLOYDS TSB GROUP • SUNTRUST BANKS • BERGESEN • LOCAT • COMMERCIAL FEDERAL • BANCA SARDEGNA • ZEHNDER GROUP • INSTRUMENTARIUM 
• WPP GROUP • CITITIGROUP • ACERINOX • MAAG HOLDING AG • BANG & OLUFSEN • ADOBE SYSTEMS • MIBA VZ • ROOD TESTHOUSE • MECHANICAL TECHNOLOGY • ST. GOBAIN • EMAP • HARMAN INTERNATIONAL • NISHI-NIPPON RAILROAD • BANCA 
FIDEURAM • DAIWA KOSHO LEASE • VAN DER MOOLEN • HENNES & MAURITZ B • PORTMAN • VISCOFAN • AUR RESOURCES • SIME DARBY • BRITISH AIRWAYS •  ACESA INFRAESTRUCTURAS • INTERTAN • FAIRCHILD A • EMC • TOMRA SYSTEMS • SERVICE 
POINT • INAPA • EFACEC CAPITAL • SONAE SGPS • LINEAR TECHNOLOGY • SAIAG INDUSTRIA ARTICOLI GOMMA • SWIFT ENERGY • COS COMPUTER SYSTEMS • BORLAND SOFTWARE • FIRST CHOICE HOLIDAYS • TIFFANY & CO • AALBERTS INDUSTRIES N.V. •  
BANK SARASIN & CIE • PROSEGUR •  TECNOCOM TELECOM Y ENERGIA (IB-MEI) • BAKER HUGHES • AIRGAS • SILICON GRAPHICS • IMMUNOMEDICS • NOVELL • NIPPON TELEGRAPH & TELEPHONE (NTT) • ROLLS-ROYCE • CLEAR CHANNEL COMMUNICATIONS 
• GENERALI HOLDING VIENNA • ADULTSHOP.COM • ALCATEL • BARR LABORATORIES • OSI PHARMACEUTICALS • VON ROLL HOLDING • I N S T I T U T I O N E L L E S  V E R M I T T L U N G S G E S C H Ä F T  • GROUPE BRUXELLES DE LAMBERT • INMET MINING • 
HEXAGON AB B • NEWCREST MINING • SOCIÉTÉ GÉNÉRALE • AUREA CONCESIONES DE INFRAESTRUCTURAS • FRANS MAAS • SERONO B • STRATEX NETWORKS • TIMBERLAND • BOIRON • SOUTHWALL TECHNOLOGIES • CADENCE DESIGN SYSTEMS • 
INDRA SISTEMAS • BAA • TELEVISION FRANCAISE 1 • CANDELA • AUDIOVOX • BEST BUY • MERLONI ELETTRODOMESTICI • COGNOS • PLACER DOME • TOP GLORY INTERNATIONAL HOLDINGS • SOARES DA COSTA • ENZON • SONAE INDUSTRIES • 4KIDS 
ENTERTAINMENT • OVERSEAS UNION ENTERPRISE • LECTRA • CLOSE BROTHERS GROUP • RENTOKIL INITIAL • HANG LUNG PROPERTIES • BANCO COMERCIAL PORTUGUES • CHARLES SCHWAB • RHI • JAPAN BRIDGE • BPI-SGPS • STEFANEL • OMV • 
AVANT IMMUNOTHERAPEUTICS • FUJI FIRE + MARINE INSURANCE • SOMAGUE EMP • HITACHI INFORMATION SYSTEMS • SINGAPORE PRESS HOLDINGS • EUROTUNNEL • MONDADORI • CANAL PLUS • ORIENTAL PRESS • FILENET • TELEFONICA ADR • 
TANDBERG ASA • ADC TELECOMMUNICATIONS • SMC JAPAN • KEYENCE • WING LUNG BANK • AMERICAN SHARED HOSPITAL SERVICE • HERO • REUNERT • CORT AMORIM • SOTHEBY´S HOLDINGS A • AUSTRIAN AIRLINES • EXPEDITORS INTL. WASH • 
MITSUBISHI SECURITIES • TECH DATA •  DELL COMPUTER • THERAGENICS • AP PHARMA • BOLLORE INVET • FIRST HEALTH GROUP • TESTA INMUEBLES EN RENTA • ALTERA • SPORTECH • NOVELL SYSTEMS • BMC SOFTWARE • NEORX • UNION CAPITAL 
• PHOENIX MECANO • BANCO BILBAO-VIZCAYA ARGENTARIA • INTERVOICE • COMPAGNIE FINANCIERE RICHEMONT AG • EUROPISTAS • DOMINO PRINTING SCIENCES • HOKUETSU PAPER MILLS • PARLEX • VODAFONE GROUP • SASEBO HEAVY INDUSTRIES 
• ZKB PHARMA VISION AG • BECKMAN COULTER • NATIONAL BANK OF GREECE • ALPHA BANK • MAXIM INTEGRATED PRODUCTS • AMSTRAD • LAY SUN DEVELOPMENT • BANK OF FUKUOKA • DSM • LYONDELL CHEMICAL • ZODIAC • FSI INTERNATIONAL 
• BIG FOOD • FAMILY MART • WING THAI HOLDINGS • EUROTUNNEL • PARKWAY HOLDINGS • PERILYA • CLEAN HARBORS • MITSUBISHI MOTORS • AMERICAN POWER CONVERSION • COM/CIAL BNK/R   • TELEVISION BROADCASTS • PAN AMERICAN 
SILVER • KB HOME • PESCANOVA • VIANINI LAVORI • CEGID • PASMINCO • CREDIT SUISSE GROUP • REPSOL YPF • FIRST PACIFIC • FREDDIE MAC • M-REAL B • STAPLES • GENUS • ARAGONESAS • LOGIC DEVICES • MISYS • HKR INTENATIONAL • 
ELEC & ELTEK INTERNATIONAL • DYCOM INDUSTRIES • CONCORD EFS • ACCLAIM ENTERTAINMENT • OFFICE DEPOT • TEKELEC • TAVEX ALGODONERA • PSION • HYCOR BIOMEDICAL • ABBEY NATIONAL • CIRR LOGIC • NICOLAS CORREA • ALLERGAN 
• PACIFIC CENTURY REGIONAL DEVELOPMENTS • FOOT LOCKER • VISX • ALTRAN TECHNOLOGIES • AVANZIT • MAFFEI • BANDAI • OEST.ELEKTRIZITÄTSWIRT. A • ATOS ORIGIN • NEXT MEDIA • L&M GROUP INVESTMENTS • EURO DISNEY • CASTORAMA 
DUBOIS INVESTISSEMENTS • QLT • WELLNET HOLDINGS • PRESSTEK • COREL • ORDINA N.V. • CREW DEVELOPMENT • NEW HORIZONS WORLDWIDE • IVAX • CIN • UNITED UTILITIES • SEVERN TRENT • KELDA GROUP • CTOM TRACKS • LATTICE 
SEMICONDUCTOR CORP • EVN ENERGIEVERSORGUNG NÖ • KEWILL SYSTEMS • THAI FARMERS BANK F •  ELECTRONIC ARTS • THAI MILITARY BANK F • VENTAS • SIAM CEMENT F • SEGA CORP. • LUXOTTICA ADR • SINGAPORE AIRLINES • JERONIMO 
MARTINS • IMMUNOGEN • HENRI MAIRE • UNITED OVERSEAS BANK • BEMA GOLD • AUTOBACS SEVEN • M.M.T. COMPUTING • SYNOVUS FINANCIAL • TAYLOR NELSON SOFRES • HARRAH´S ENTERTAINMENT • PARAMETRIC TECHNOLOGY • CISCO SYSTEMS 
• ALPINE ELECTRONICS • SHENZEN INTERNATIONAL HOLDINGS • CORTEX PHARMACEUTICALS • QUEENSTON MINING • KEPPEL TELECOM & TRANSPORT • BURGENLAND HOLDING • ASPECT COMMUNICATIONS • GREAT EAGLE HOLDINGS • SGS SURVEILLANCE 
HOLDING INHABER • ALPHAMERIC • ERG • RANDSTAD HOLDINGS • ABN AMRO ASIA SECURITIES F • BANK OF AYUDHYA F • PUBLIGROUPE AG  • CAM FINANZIARIA • SYMANTEC • DVN HOLDINGS • VESTEL ELEKTRONIK SANAYI • NAMCO • BREDERODE 
• CALTAGRIONE • BAYER ADR • PFEIFFER VACUUM TECHNOLOGY ADR • FRESENIUS MEDICAL CARE ADR • SAP VORZÜGE ADR • SOPRA • ABN AMRO HOLDING • THE GORMAN-RUPP • PEPTECH •  FINECOGROUP SPA • PARMALAT FINANZIARIA • DBS 
GROUP HOLDINGS • SHINKO ELECTRONIC INDUSTRY • TITAN CEMENT • XILINX • NOVOTRADE • BANCA POPOLARE DI LODI • CINTAS • CARDINAL HEALTH • SAUER-DANFOSS • SEMCORP LOGISTICS • KONZUM • OVERSEA-CHINESE BANKING • SCMP 
GROUP • SUMISHO COMPUTER SERVICE • AKBANK •  VIACOM B • SSL INTERNATIONAL • E M I T T E N T E N B E T R E U U N G • ADERANS • SAIBU GAS • ALLIANT TECHSYSTEMS • MAGNUM • ACS, ACTIVIDADES DE CONSTRUCTION Y SERVICIOS • NCC B • 
SCANDIACONSULT • SKALA-COOP NAMEN • CENTROS COMERCIALES CARREFOUR • SVENSKA HANDELSBANKEN B • BRONDBY KOPENHAGEN • SILICONIX • UPM-KYMMENE • CAFE DE CORAL HOLDINGS • WARTSILA CORP. • ATB AUSTRIA ANTRIEBSTECHNIK 
• MBNA • ING GROEP • RESPIRONICS • COMPUTER NETWORK TECHNOLOGY • INTERNATIONAL POWER • CELGENE • SURUGA BANK • SINO-I.COM • FOTEX • SCOR • VICOR • KISSEI PHARMACEUTICAL • COM 1 • BRINKER INTERNATIONAL • SOLECTRON 
• WPP GROUP ADR • SAMPO OY • WORLDCOM • REGENERON PHARMACEUTICALS • TCF FINANCIAL • OZ-HOLDING • TELEFONOS DE MEXICO ADR L • SOFCO • CEPHALON • ANNTAYLOR STORE • MDS • NEUROGEN • NAPIER ENVIRONMENTAL TECHNOLOGIES 
• FISERV • CHUANG‘S CHINA INVESTMENTS • SAMSUNG ELECTRONICS GDR • MEDIMMUNE • HAYS • MEDICIS PHARMACEUTICAL A • BIOMIRA • GP BATTERIES • ISIS PHARMACEUTICALS • SCOTTISH & SOUTH ENERGY • I-CHINA HOLDING • STYL 
RUHAGYAR • MANPOWER • MANCHESTER UNITED • ICOS • PETRO-CANADA • CAMECO • ZALAKERAMIA • TELEKOM MALAYSIA • BANPU F • TELEFONOS DE MEXICO • AES • SUNRISE TECHNOLOGIES INTERNATIONAL • IBS B • GAMBRO B • AMBAC 
FINANCIAL GROUP •  VERITAS DGC • ROCK FIELD • TELECOM OF NEW ZEALAND • PISCINES DESJOYAUX • DRAXIS HEALTH • NATIONAL FINANCE & SECURITIES F • M.L. LABORATORIES • GUOCO GROUP • MGIC INVESTMENT • ASIA-PACIFIC RESOURCES 
• ATMEL • OXFORD HEALTH PLANS • ZEBRA TECHNOLOGIES • SYBASE • METHANEX • CEDARA SOFTWARE • OBRASCON INH. • COMMONWEALTH BANK OF AUSTRALIA • SOLVUS • AMPHENOL • SEPRACOR • OBERBANK VZ • BENTLEY PHARMACEUTICALS 
• VERTEX PHARMACEUTICALS • MEDICAL ACTION INDUSTRIES • STEWARD ENTERPRISES • VASOMEDICAL • DRAKA HOLDING • ALKERMES • PMC SIERRA • ALTEON • KIM ENG ONG ASIA HOLDINGS • ZKB FINANZ VISION AG • TEVA PHARMACEUTICAL 
ADR • MEDAREX • IMCLONE SYSTEMS • USI HOLDING • GENELABS TECHNOLOGIES • QUALCOMM • CHRISTIAN DIOR • BARRA • INTERNEURON PHARMACEUTICALS • GUANDONG INVESTMENT • INFOCUS • REMY COINTREAU •  IDEC PHARMACEUTICALS 
• VITESSE SEMICONDUCTORS • HCA • NEOGEN • OLD REPUBLIC INTERNATIONAL • AMYLIN PHARMACEUTICALS • BRIOSCHI • IBEX TECHNOLOGIES • PROTEIN DESIGN LABS • CORVAS INTERNATIONAL • THERMOGENESIS • SAKS • BANCO ESPIRITO 
SANTO • BANGKOK BANK F • MYTRAVEL • INFOAUSA • SEAE (SOUDRE & APPL. ELEC.) • SAGE GROUP • VALASSIS COMMUNICATIONS • KCE ELECTRONICS F • SYNOPSYS • JACK IN THE BOX • THREE-FIVE SYSTEMS • FOMENTO DE CONSTRUCCIONES Y 
CONTRATAS • DICKSON CONCEPTS INTERNATIONAL • KGI SECURITIES THAILAND • JCG HOLDING • SECURITAS B • COMMUNITY HEALTH SYSTEM • PERRIGO • GOLDWIZ HOLDINGS • FIRST DATA • TOYO LOGISTICS • THAI AIRWAYS INTERNATIONAL F • 
TOYODA BOSHOKU • FUGRO N.V. • C-COR.NET • BEST WATER TECH (BWT) • BOSTON SCIENTIFIC • NBTY • HAIWA CORP • ASIA TELE NET • WESTAMERICA BANCORPORATION • NEW WORLD CYBERBASE • QA • KOHLS • ALCATEL ADR • FLUGHAFEN WIEN 
• BB&T • RELIANCE INDUSTRIES GDR • SAPIENS INTERNATIONAL /ISRAEL • PROGRESS SOFTWARE • BED, BATH & BEYOND • PRAXAIR • FUELCELL ENERGY • BRITISH BIOTECH • MIN XIN HOLDINGS • INTERACTIVE DATA • SCHIBSTED-GRUPPEN • 
STARBUCKS • VALENCE TECHNOLOGY • CREATIVE TECHNOLOGY • PENTEX SCHWEIZER CIRCUITS L • WM DATAB • PERUSAHAAN OTOMOBIL NASIONAL • MERKANTILDATA • REMINGTON OIL & GAS • BERNA BIOTECH • JAPAN DIGITAL LABORATORY • 
CHINA RESOURCES ENTERPRISE • CHINA OVERSEAS LANDS & INVEST • BANCO GUIPUZCOANO • GUOCOLAND • ACXIOM • LUNDBERGS B • DENTSPLY INTERNATIONAL • NOVEN PHARMACEUTICALS • FINISH LINE • KESKO • GOLDLION HOLDINGS • SIS 
INTERNATIONAL HOLDINGS • TRANS COSMOS • CHINA ONLINE ( BERMUDA) • HERALD HOLDINGS • OLICOM • ALARKO HOLDING • PIONEER STANDARD ELECTRONICS • INTERSTATE BAKERIES • YUE YUEN INDUSTRIAL HOLDINGS • BOOKS A MILLION • 
FRONTLINE LTD • PATTERSON DENTAL • PEOPLESOFT • EPRESENCE • HYUNDAI MOTOR GDR • LANOPTICS • LIPPO • COMPUWARE • NATION MULTIMEDIA GROUP F • OPG GROUP • SCRIBONA B • INVESTKREDIT BANK • JMAR TECHNOLOGIES • BLACK 
BOX • LINCARE HOLDINGS • ASHWORTH • USA INTERACTIVE • HUTCHINSON HARBOUR RING • TOMMY HILFIGER • MODELO CONTINENTE • E2-CAPITAL (HOLDING) • OUTOKUMPU A • MICROLOGIX BIOTECH • VINTAGE PETROLEUM • DUSA PHARMACEUTICALS 
• SOFTBANK INVESTMENT INTERNATIONAL (STRATEGIC) • DAH SING FINANCIAL • CHEUK NANG • E-NEW MEDIA • FAR EAST TECHNOLOGY INTERNATIONAL • CHINA EVERBRIGHT • CENTRAL CHINA ENTERPRISES • CHAROEN POKPHAND FOODS F 
• T-HQ • FIRST SHANGHAI • HUNGARIAN TELEPHONE & CABLE • ROYAL GOLD • COMVERSE TECHNOLOGY • ELECTRONICS FOR IMAGING • WATSON PHARMACEUTICALS • GILEAD SCIENCES • PETROL GEO-SERV  • MORGAN STANLEY • INDUSTRIAL 
FINANCE F • CORTECH • BENCHMARK ELECTRONICS • ASCOM HOLDING AG • ORION B • SBS BROADCASTING • SONICBLUE • AVID TECHNOLOGY • INTUIT • TECNOMATIX TECHNOLOGIES • MICROCHIP TECHNOLOGY • HANNY HOLDINGS • CAPCOM • 
GILAT SATELLITE NETWORKS • ZWACK UNICUM • SATCON TECHNOLOGY • M-SYSTEMS FLASH DISK PIONEERS • GROUPE SENSE INTERNATIONAL • FOSSIL • AGRIUM • WIND RIVER SYSTEMS • DENWAY MOTORS • SANMINA • HEMOSOL • WHOLE FOODS 
MARKET • AVANIR PHARMA A • JELMOLI HOLDING • COFOCO INTERNATIONAL • JABIL CIRCUIT • GENTA • ASTRAZENECA • FARSTAD SHIPPING • ZARUMA RESOURCES • SINO INFOTECH HOLDINGS • ACTIVE BIOTECH „B“ • BENDIGO MINING • SCICLONE 
PHARMACEUTICALS • TRANSOCEAN • CDW COMPUTER CENTERS • HERMES INTERNATIONAL • SPIR COMMUNICATION • CULTURECOM HOLDINGS • TARANTELLA • PCI •  HANA MICROELECTRON F • VICAL • ELECTROGLAS • INDUSTRIV. A • NAVISTAR 
INTERNATIONAL • LOCINDUS • NAUTILUS GROUP • ALLIED WASTE INDUSTRIES • LOGITECH INTERNATIONAL NAMEN • COGECO CABLE • GIANTS REEF MINING • TSINGTAO BREWERY „H“ • BRAU-UNION • DANUBIUS HOTELS • ID BIOMEDICAL • SINOPEC 
SHANGHAI PETROCHEMICAL H • NEXTEL COMMUNICATIONS A • TURK TUBORG BIRA VE MALT • SHIN F • ASTRA INTERNATIONAL • HOLLYWOOD ENTERTAINMENT • NESTLÉ NAMEN • WALLENSTAM B • STERIS • GUDANG GARAM • ZKB ACESS VISION • 
BORG WARNER • STAGECOACH HOLDINGS • MANUGISTICS GROUP • CATALYST SEMICONDUCTOR • FINNLINES GROUP • BURE EQUITY • MING PAO ENTERPRISES • ALERION INDUSTRIES • GOLDEN STATE BANCORP • KDDI • JAPAN CASH MACHINE • 
CIMENTAS • TULIKIVI • RIEBER & SON A • JAFCO • HEIJMANS N.V. • BAU HOLDING STRABAG • ACOM • CEZ • PHILIP MORRIS CR • BARNES & NOBLE • DORO • CELLTECH • EPOCH BIOSCIENCES • BELDEN • FASTENAL COMPANY • 
ULTRATECH STEPPER • DHARMALAND INTILAND • EGANAGOLDPFEIL HOLDINGS • PROMISE • EAST JAPAN RAILWAY • GARTNER A • SVOLDER B • VARITRONIX INTERNATIONAL • SINGAPORE TELECOMMUNICATIONS • KOMERCNI BANKA NAMEN • CELL 
GENESYS • STONE ELECTRONIC TECHNOLOGY • APHTON • MEDCA JAPAN • HARTE-HANKS • CHINA TRAVEL INTERNATIONAL • JACK HENRY & ASSOCIATES • COSTCO WHOLESALE • ITRON • CREDENCE SYSTEMS • ZIVNOSTENSKA BANKA • CESKA 
POJISTOVNA • WAI KEE HOLDING • SPOLANA • ATI TECHNOLOGIES • CNPC (HONG KONG) • PIVOVAR RADEGAST • BIOSOURCE INTERNATIONAL • PANNONPLAST • GLOBUS • ALLGON „B“ • GLOW COMMUNICATIONS • SETUZA • SENETEK ADR • PARAMOUNT 
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BaaderBANK

Sehr geehrte Aktionäre und Geschäftsfreunde,

verehrte Damen und Herren,

das Geschäftsjahr 2002 war geprägt von einer umfassenden Restrukturierung 

der Baader Wertpapierhandelsbank AG. Unrentable oder nicht zu den Kernge-

schäftfeldern zählende Bereiche wurden entweder geschlossen oder verkauft. 

Die Holdingstruktur wird im Laufe des Geschäftsjahres 2003 fast zur Gänze auf-

gelöst und dann werden alle Aktivitäten in die Baader Wertpapierhandelsbank AG 

integriert sein. Gleichzeitig konnte die marktführende Stellung unseres Hauses 

in Deutschland durch die weitere Übernahme von Skontren vor allem an den 

Börsen Berlin-Bremen, Frankfurt und München erheblich ausgebaut werden. 

Insbesondere in den ersten Monaten des Geschäftsjahres 2003 kam eine starke 

Dynamik in den Konsolidierungsprozess innerhalb der Branche, der von uns auch 

zukünftig aktiv mitgestaltet wird.

Die vergangenen drei Jahre mit in der deutschen Börsengeschichte beispiellosen 

Kursrückgängen verbunden mit extremen Volatilitäten, haben uns die Grundwerte 

unserer Aktivitäten wieder stärker bewusst werden lassen.

Die Basis unseres Geschäftes ist unser hohes Eigenkapital, das es uns ermöglicht 

dem Markt die jeweils notwendige Liquidität zur Verfügung zu stellen. Unser Haus 

hat zum Jahresende in der Branche mit das höchste Eigenkapital. Wegen der 

konsequent durchgeführten Kostensenkungsmaßnahmen sowie der äußerst kon-

servativen Bilanzierungspolitik liegt es bei über ¤ 100 Mio.. Unser Eigenkapital ist 

die Grundlage für unser zukünftiges Wachstum und den weiteren Ausbau unserer 

Marktführerschaft.

Neben dem Eigenkapital ist der verstärkte Einsatz von Technologie der Schlüssel 

zum Erfolg in unserer Branche. Nach IT-Investitionen von mehr als ¤ 5 Mio. in 

2002 werden wir im laufenden Jahr mehr als ¤ 8 Mio. in die Weiterentwicklung 

der von uns eingesetzten Systeme investieren. Mit dem Bezug unseres Neubaus 

im November 2002 haben wir auch die notwendige Infrastruktur, um diese Her-

ausforderungen zu meistern.

Orderbuch / Skontro
In einem Orderbuch werden für ein bestimmtes 
Wer tpapier die Volumina und Preise von Kauf- und 
Verkaufsauf trägen gesammelt, gegenübergestellt 
und zusammengeführ t. Damit dient das Orderbuch als 
Hilfsmit tel bei der Kursfeststellung.
An erster Stelle im Orderbuch stehen unlimitier te 
Orders, also Kaufauf träge mit dem Zusatz „billigst“ 
und Verkaufsauf träge mit dem Zusatz „bestens“. 

Die übrigen Kaufangebote werden nach den aufstei -
genden, die verbleibenden Verkaufsgebote nach 
absteigenden Preisen sor tier t und aufgelistet.
Das Orderbuch ist nur dem jeweils zuständigen Skon-
troführer oder wie bei dem elektronischen Orderbuch 
auf XETRA für alle Handelsteilnehmer einsehbar.
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Hausse 
Nachhaltiger Anstieg der Wer tpapierkurse einzelner 
Marktbereiche oder des Gesamtmarktes über einen 
mit tleren bis längeren Zeitraum. Die Hausse ist 
von einer „freundlichen Kursentwicklung“, die sich 
nur auf einen Teilmarkt bezieht oder nur von kurzer 
Dauer ist, nicht exakt abzugrenzen. 

Baisse 
Sinken der Wer tpapierkurse einzelner Marktbereiche oder 
des Gesamtmarktes über einen mit tleren bis längeren Zeit-
raum. Stat t panikar tig in einer Baisse zu verkaufen, sollten 
Anleger überlegen, ob sich an den Gründen für die Kaufent-
scheidung etwas geänder t hat. Stimmt die Idee noch, nutzen 
Profis fallende Kurse, um nachzukaufen, zu verbilligen. In 
der Regel machen viele Privatanleger den Fehler, gleich zu 
verkaufen, wenn die Aktien einmal an Kurswer t verlieren. 
Im Gegenzug steigen sie unglücklicherweise of t erst wieder 
ein, wenn die Papiere fast schon wieder oben stehen. 

Das wichtigste in unserem Geschäft bleibt der Mensch. Der Händler, der sekünd-

lich die Entscheidung über Kauf oder Verkauf fällt. Unsere Marktführerschaft 

beruht zum einen auf dem Know-how unserer Händler in der Skontroführung und 

im institutionellen Vermittlungsgeschäft, zum anderen auf dem außerordentlichen 

Engagement unserer Mitarbeiter in der Verwaltung und der IT. In diesen schwie-

rigen Zeiten gilt deshalb ein ganz herzlicher Dank unserem Personal. Nur durch 

ihre tatkräftige Unterstützung konnte die Baader Wertpapierhandelsbank AG ihre 

führende Rolle in Deutschland weiter ausbauen.

Herausforderungen in den nächsten Jahren werden einerseits neue gesetzliche 

Rahmenbedingungen in Europa sein, andererseits die Weiterentwicklung der 

verschiedenen Handels- und Abwicklungsplattformen in Deutschland. Durch die 

drei vorgenannten Eckpfeiler unseres Geschäfts können wir frühzeitig auf ent-

scheidende Entwicklungen reagieren und uns entsprechend in unseren Märkten 

positionieren.

Auch den Aktionären, die ihr Vertrauen in unser Unternehmen trotz der turbulen-

ten Zeiten bewahrt haben, möchten wir unseren besonderen Dank aussprechen. 

Innerhalb eines Jahres sank die Baader-Aktie von ¤ 4,80 auf ¤ 2,20 bei einem 

durchschnittlichen Handelsvolumen von über 13.000 Stück pro Tag. Die Markt-

kapitalisierung verminderte sich auf ¤ 50,5 Mio. zum Jahresende. Wir sind und 

bleiben eine prozyklische Aktie, die von den Entwicklungen der Finanzmärkte 

getragen wird.

Die Baader Wertpapierhandelsbank AG hat das vergangene Jahr zur konsequen-

ten Restrukturierung und dem Ausbau der Kernkompetenzen genutzt und ist nun 

gut gerüstet, den kommenden Aufschwung der Märkte wieder in Unternehmens- 

und Kursgewinne zu verwandeln.

Der Vorstand

Uto Baader  Dieter Brichmann  Stefan Hock
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INHABER • BUSINESS INTERACTIF • INFOVISTA • OBERTHUR CARD SYSTEMS • GSD HOLDING A.S. • LOGO YAZILIM SANAYII • AKSU ENERJI • ESI GROUP • AOL TIME WARNER • WANADOO • TT INTERNATIONAL • GREENCOOL TECHNOLOGY HOLDING • 
LAWSON • RAINDANCE COMMUNICATIONS • ACROSSASIA MULTIMEDIA • MACH HITECH • GRANADA • FORD MOTOR • OTSUKA • TOW • BAC MAJESTIC • LONDON STOCK EXCHANGE • LEICA GEOSYSTEMS AG • SOHU.COM • ACTIVE POWER • TXT E-
SOLUTIONS • TURKCELL ILETISIM HIZMET • SUPPORTSOFT • SMITH & NEPHEW • AEROPORTO DI FIRENZE • MONEX • TRAVELERS PROPERTY CASUALTY A • INTERSHOP COMMUNICATIONS ADR • REXCAPITAL INTERNATIONAL HOLDINGS • STARBOW 
HOLDINGS LTD • SHENZHEN INVESTMENT • AUTOROUTES DU SUD DE LA FRANCE • XSTRATA • ACER GDR • CREALOGIX HOLDING AG  • HUSKY ENERGY • COMPUGEN • CHEVALIER ITECH HOLDINGS • BRAINPOWER • ASE TEST • 02MICRO INTERNATIONAL 
• MIZUHO HOLDINGS • GOCONNECT • FAR EAST PHARMACEUTICAL TECHNOLOGY • SYNTHES -STRATEC • AVAYA • TRANSMETA CORP • JOHNSON ELECTRIC HOLDINGS • GENMAB • INFORMATION SERVICES INTERNATIONAL-DENTSU • ANDRX GROUP • 
ESEC HOLDING NAMEN • GERICOM • IMPRESS CORP • SYSTEK INFORMATION TECHNOLOGY • HANDS • ICHIYA • DAIEI • HEWITT ASSOCIATES • S K O N T R O F Ü H R U N G  • CONOCOPHILLIPS • BANCA ANTONVENETA • ORPEA • CALL-NET ENTERPRISES B 
• HEAD • ALFA LAVAL • SNIA • CAPIO • UTD MICROELECTR. ADR • MIRANT • AT ROAD  • SINO BIOPHARMACEUTICAL • BEBIDAS DAS AMERICAS • OPSWARE • WIPRO • TAMEDIA  AG • MONSANTO • NEW SKIES SATELLITE • COSMOTE/R • ONESTEEL • 
CHINA PETROLEUM & CHEMICAL  H • JC DECAUX • OPTICAL COMMUNICATION PRODUCTS • UNIVERSITY OF PHOENIX ONLINE • MTR • E-CENTIVES • ALCATEL OPTRONICS • ZÜRICH FINANCIAL SERVICES • NORTHERN OFFSHORE • MINOTAUR RESOURCES 
• P&O PRINCESS CRUISES • BEIJING BEIDA JADE BIRD H • SKY PERFECT COMMUNICATIONS • REGUS • ORC SOFTWARE • SYNGENTA NAMEN • DATA SERVICE SPA • AUSTRALIAN VISUAL COMMUNICATIONS • GENETIX GROUP • OIL SERVICE HOLDRS 
DEP. • RIVERSTONE NETWORKS • TOWN HEALTH INTERNATIONAL HOLDINGS • RECOLETOS COMPANIA EDITORIAL • TELLIUM • INFICON HOLDING • NIHON TRIM • TOD‘S • NOVUSPHARMA • TELEKOM AUSTRIA • TELEFONICA MOVILES • IBERIA LINEAS 
AEREAS ESPANA • GAMESA CORP. TENOLOGICA • CRUCELL N.V. • INNOVATIVE COS • SHL • RATCHABURI ELECTRICITY GENERATING HOLDING F • JAPAN DIGITAL CONTENTS • GENESIS BIOMEDICAL • NOVOZYMES B • FORVAL TELECOM • SOFTBRAIN • 
MEDCOST • EASYJET • NEW UNIVERSE INTERNATIONAL GROUP • SINGAPORE EXCHANGE • ALLIANZ ADR • BARCO • INTERBREW S.A. • EFORCE HOLDINGS (NEW) • CAPITALAND • CALL CENTER ALLIANCE • VIVENDI UNIVERSAL • VIDESH SANCHAR NIGAM 
(VSNL) ADR • VIVENDI UNIVERSAL ADR • TRASY GOLD EX • GENZYME CORP. BIOTISSUE • PRIME NETWORK • EM SYSTEMS • TELENOR • FLUOR • LIPPO E-NET • SAECO INTERNATIONAL GROUP • GEMPLUS INTERNATIONAL • APPLIED GRAPHICS 
TECHNOLOGIES • MELIORBANCA • NEXIA BIOTECHNOLOGIES • ESUN HOLDING • SSH COMMUNICATIONS • SEATTLE GENETICS • COMPASS GROUP • CAL-COMP ELECTRIC (THAILAND) F • EMPEROR ENTERTAINMENT GROUP • FIRST MOBILE GROUP 
HOLDINGS • LP LAMMAS INTERNATIONAL • SOLUTEK HOLDINGS • TRAVELSKY TECHNOLOGY • AMERICA MOVIL ADR • DOLLAR TREE STORES • AMERICA MOVIL ADR • KUBOTEK • CONVERA • DYO BOYA FABRIKALARI SANAYI VE TICARET • ORANGE • 
CHINA INSURANCE INTERNATIONAL HOLDINGS • FERATEL MEDIA • MONDO TV • OPTIMS • DADA • MORNINGSTAR JAPAN • CAPSTONE TURBINE • PETROLEO BRASILEIRO - PETROBRAS • KEYWARE TECHNOLOGIES • ELISA COMMUNCATIONS • PYROSEQUENCING 
A • UNIQ • AUGUST TECHNOLOGY • A K T I E N  • MATRIX METALS • CHINA UNICOM • MODEX THERAPEUTIK • GRUPO PRISA • VISTEON • EMTS TECHNOLOGIE • GIORDANO INTERNATIONAL • LI & FUNG • ASIA ALUMINIUM HOLDINGS • HMV GROUP • 
TRINTECH ADR • ZAPATA • MCDATA A • AUFEMININ • CRITICARE SYSTEMS • ROSNEFTEGAZSTROY ADR • AGERE SYSTEMS A • J2 GLOBAL COMMUNICATIONS • TECHWAYSON HOLDINGS • FENIX (FJALLRAVEN B) • CNOOC • ACEGAS • MEMSCAP • JC • 
ECS HOLDINGS • EMPEROR MINES • NOMURA RESEARCH INSTITUTE • MJ MAILLIS • ITE HOLDINGS • GLORY FUTURE GROUP • ANDRITZ • FRONTLINE TECHNOLOGIES • YUKOS OIL ADR • NIPPON UNIPAC • CYPRESS BIOSCIENCE • SIEMENS • CYBERSEARCH 
• UFJ HOLDINGS • UNITED BUSINESS MEDIA • ABELLE • SYNSORB BIOTECH • CHINA UNITED HOLDINGS • JM SMUCKER • AEROFLOT GDR • ARBITRON • CERIDIAN • FMC TECHNOLOGIES • NET SERVICOS  ADR • BANCA POPOLARE DI VERONA  E NOVARA 
SCRL AZIONI • KRAFT FOODS INC • INSTINET GROUP • CAPMAN • M21 TECHNOLOGY • CHENGDU TOP SCI-TECH • G-PROP HOLDINGS • DATALOGIC • TUART RESOURCES • MITSUBISHI TOKYO FINANCIAL • IVAX DIAGNOSTICS • CHINA MEDICAL SCIENCE 
• GALYAN´S TRADING • MARLBOROUGH STIRLING • DYVIACOM INTRABUMI • DAQING PETROLEUM & CHEMICAL GR • AT & T WIRELESS SERVICE • DR. REDDYS LABARATORIES ADR • VOSTOK OIL • DIGITAL CHINA HOLDINGS • BOC HONG KONG HOLDINGS 
• BROADVISION • NETIA HOLDING ADR • ENAGAS • COSI • NOBEL BIOCARE HOLDING • BANCO DE SABADELL • JIANGSU NANDOSOFT • VONTOBEL HOLDING • STATOIL • SATYAM COMPUTER SERVICES ADR • JILIN PROVINCE HUINAN CHANG BIO-PHARMA 
• CLC • SINOTRONICS HOLDINGS • PANVA GAS HOLDINGS • SERVICEWARE • EZYIMAGE • MACARTHUR COAL • GRANITIFIANDRE • LAKES OIL • Q9 TECHNOLOGY HOLDINGS • BIESSE • O P T I O N S S C H E I N E  •CARRERE GROUP • MILLIMAGES • AP OIL 
INTERNATIONAL • D CARNEGI • NEONET • AIR DOLOMITI • SAMCO INTERNATIONAL • NEXANS • SUNCORP TECHNOLOGIES • SONY SHS OF SONY COMMUNICATION NETWORK • MARUSAN-AI • YAMATO FOODS • DOMSTEIN • TELECOM PLUS HOLDINGS • 
GENERALE DE SANTE • ROJAM ENTERTAINMENT HOLDING • HYCOMM WIRELESS • DAVIDE CAMPARI-MILANO SPA • TEMENOS GRUPPE NAMEN • GMK NORILSK NICKEL ADR • IDT B • SHANXI CENTRAL PHARMACEUTICAL • SAS • ABC MULTIACTIVE • 
SEMICONDUCTOR HOLDRS TRUST DEP. • HYNIX SEMICONDUCTOR GDR • PERGO • AMPLIFON • IT WAY • PROVIMI ACTIONS • GIACOMELLI SPORT • HBOS • VERTICALNET • GENERAL MAGIC • BURBERRY • AUREUS FUND (IRELAND) • DIGITAL WORLD 
HOLDINGS • AVTOVAZ GDR • ENKA INSAAT SAN. ENKAI • EURONEXT NV • FRIENDS PROVIDENT • MC DONALD´S HOLDING JAPAN • RICHE MULTI-MEDIA HOLDINGS • INTERLOTT TECHNOLOGIES • ROCKWELL COLLINS • TELESYSTEM INTERNATIONAL 
WIRELESS • GKN • VICTORY GROUP • MATSUI SECURITIES • PULEVA BIOTECH • CERTEGY INC. • XENOVA GROUP ADR • DE LONGHI • ELAIS OLEA.PROD NA • INTASYS • PRINCIPAL FINANCIAL GROUP • MICROSTRATEGYA • PEPCO HOLDINGS • CHINA 
STAR ENTERTAINMENT • AMERITRADE HOLDINGS • INFOSPACE.COM • PAPASTRATOS CIGARETTE • WOOLWORTH PLC • ZIMMER HOLDINGS • INERGY • AWB • INDITEX • BUNGE • EURO-ASIA AGRICULTURAL HOLDINGS • ENTERASYS NETWORKS • 
AUSTRALIAN AGRICULTURE • GREEN NET • INTERNET THAILAND • SNAM RETE GAS • PRUDENTIAL FINANCIAL • KOOKMIN BANK NEW ADR • WEIGHT WATCHERS INTERNATIONAL • ARCHSTONE -SMITH TRUST • BANK PRZEMYSLOWO HANDLOWY GDR • 
DEPFA PLC • PALM • JB OXFORD HOLDINGS • ALUMINIUM CORP OF CHINA • ERICSSON B ADR • SORRENTO NETWORKS • AVICI SYSTEMS • BLUE MARTINI SOFTWARE • RESONA HOLDINGS • CONVERIUM HOLDING • LIPPO BANK • SCHMITT INDUSTRIES 
• SMARTVIDEO TECHNOLOGIES • VALENTIS • DIVERSINET • PRECISION OPTICS • AMERICAN INDEPENDENCE • READ-RITE • JAPAN AIRLINES SYSTEM • SWISS LIFE HOLDING NAMEN • COMMERCE ONE • QUAM • BANK PERMATA • SUMITOMO MITSUI 
FINANCIAL GROUP • AGRANA BETEILIGUNGS • NEXT • MAX RE CAPITAL • SILVER+BARYTE ORES NA • RAYTHEON • OSLO BORS • CHINA TELECOM H • UNITED ONLINE • IRVINE SENSORS • PRIDE INTERNATIONAL • JUVENTUS FOOTBALL CLUB • MMO2 
• BT GROUP • ACCENTURE • WHITBREAD HOLDING • GOLDEN DRAGON • GLOBAL POWER EQUIPEMENT GROUP • LIBERTY MEDIA • XINAO GAS HOLDINGS • THE PHOENIX COMPANIES • VISTA MEDICAL TECHNOLOGIES • EUROWEB INTERNATIONAL • 
ANTHEM • INTERNET PICTURES • NEOFORMA.COM • AMN HEALTHCARE SERVICES • ARAMARK „B“ • ESKIMO • ENCANA • KRUNGTHAI CARD • CHINA TELECOM H ADR • CHINA BIO-MEDICAL GROUP • IMI GLOBAL HOLDINGS • IOMEGA • TURKCELL 
ILETISIM HIZMET ADR • MAHANAGAR TELEPHONE NIGAM ADR • NORTHLAND CRANBERRIES A • CANARY WHARF GROUP • PETROLEUM AUTHORITY OF THAILAND F • BANCO BRADESCO /BRAZIL • GENERAL MOTORS • ERICSSON B • SEKISUI HOUSE • 
ABBOTT LABORATORIES • AIR LIQUIDE • ALLEGHENY ENERGY • ALCAN • ALCOA • AMR • AMERICAN ELECTRIC POWER • R E N T E N  • AMERICAN EXPRESS • WYETH • FORTUNE BRANDS • JUMBO CORP. • ASSICURAZIONI GENERALI • UMICORE • AUTOMATIC 
DATA PROCESSING • AVNET • BANCO ESPANOL DE CREDITO • BANK OF MONTREAL • BARCLAYS • BCE • SCHERING-PLOUGH • BOEING • BRISTOL-MYERS-SQUIBB • BOC GROUP • BP • BP ADR • BHP BILLITON • BRUNSWICK • UNISYS • CAMPBELL 
SOUP • CANADIAN IMPERIAL BANK OF COMMERCE • CATERPILLAR • BANCA INTESA SPA • SPX • JP MORGAN CHASE • OCE • LAFARGE • MILACRON • COCA-COLA • COLES MYER • COLGATE-PALMOLIVE • WENDEL INVESTISSEMENT • TOTAL FINA ELF 
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• MITSUI & COMPANY • MURATA MANUFACTURING • MATSUSHITA ELECTRIC INDUSTRIAL • AGUAS DE BARCELONA • NEC • TOSHIBA • KIRIN BREWERY • MITSUBISHI CHEMICAL • NSK • NISSAN MOTOR • SONY • BANK OF IRELAND • DOVER • ASAHI 
BREWERIES • ASAHI GLASS • NATIONAL AUSTRALIA BANK • BAXTER INTERNATIONAL • NEWMONT MINING • AVON PRODUCTS • TAKEDA CHEMICAL INDUSTRIE • GENERAL MILLS • INTERNATIONAL FLAVORS & FRAGRANCES • L‘ORÉAL • COMPANIA 
ESPANOLA DE PETROLEOS • XEROX •  CROWN HOLDINGS INC • PINNACLE WEST CAPITAL • MOTOROLA • NISHINBO INDUSTRIES • DTE ENERGY • NIPPON MEAT PACKERS • TORAI INDUSTRIES • MIKUNI COCA-COLA BOTTLING • HALLIBURTON • SHISEIDO 
• NORTHERN TRUST • AVIVA • OBERBANK • VALEO • KULICKE & SOFFA INDUSTRIES • MAZDA MOTOR • TEKTRONIX • GANNETT • ARCHER-DANIELS MIDLAND • CAE • WESTPAC BANKING • BANCO DE VALENCIA • RECKITT BENCKISER • RICOH • STANLEY 
ELECTRIC • STORAGE TECHNOLOGY • ISHIKAWAJIMA-HARIMA HEAVY INDUSTRY • WEYERHAEUSER • SULZER • ALLTEL • ORICA • NIPPON FIRE & MARINE INSURANCE • CSM N.V.  • ALBERTSON`S • ECOLAB • AMCOR • FUJI PHOTO FILM • EQUIFAX • 
MITSUI SUMITOMO INSURANCE • GAMMA HOLDING • KOMATSU • PHOTO-ME INTERNATIONAL • SHIMADZU • HECLA MINING • GN STORE NORD • SHEFFIELD UNITED • TATE & LYLE • TJX COS • FURUKAWA ELEKTRIC • IBIDEN • PHELPS DODGE • AIR 
PRODUCTS & CHEMICALS • KBC BANKVERZEKERINGSHOLDING • KON. BAM GROEP N.V. • SCOTTISH & NEWCASTLE • RIO TINTO • AIR FRANCE • SEKISUI CHEMICAL • BLACK & DECKER • PLAYBOY ENTERPRISES • ROCHE HOLDING GENÜSSE • KIMBERLY-
CLARK • FUJITSU • ARROW ELECTRONICS • SHIZUOKA BANK • HUNTER DOUGLAS • EDO • TEIJIN • NIPPON TELEVISION NETWORK • HOLDINGMAATSCHAPPIJ DE TELEGRAAF N.V. • YAMAHA • WOODSIDE PETROLEUM • SHARP • COCA-COLA AMATIL • 
SIMCO ACTIONS • WILLIAMS • ITOCHU • ALLEANZA ASSICURAZIONI • CLARION • EISAI • BALFOUR BEATTY • SEDA BARCELONA • TOKYO GAS • INTEL • WALT DISNEY HOLDING • VOLVO B • CLUB MÉDITERRANÉE • AXA • WALGREEN • COMPUTER 
SCIENCES • CSR • BOISE CASCADE • SOMPO JAPAN INSURANCE • KANEBO • ALMANIJ • LONMIN • TIDEWATER • FANNIE MAE • ROWAN COMPANIES • SIX CONTINENTS • NUMICO • SVENSKA CELLULOSA B • SOLVAY • DIEBOLD • YAMANOUCHI 
PHARMACEUTICAL • VNU • NICHIREI • HOLMEN B • ALPS ELECTRIC • HITACHI KOKUSAI ELECTRIC • EMS-CHEMIE HOLDING • CITIZEN WATCH • MITSUBISHI ELECTRIC • SANYO ELECTRIC • DANA • DAI NIPPON PRINTING • HOYA • CLOROX • MAPFRE 
• CABOT • AMVESCAP • NABI BIOPHARMACEUTICALS • DAIWA HOUSE INDUSTRY • OLYMPUS OPTICAL • OMRON • SUMITOMO METAL INDUSTRIES • SPIRENT • FOREST LABORATORIES • FLEETWOOD ENTERPRISES • HILTON GROUP • MC DONALD‘S • 
KIKKOMAN • KAJIMA • BUNZL • RITE AID • KAO • TDK • TOSHIBA CERAMICS • PIONEER CORP. • TOPPAN PRINTING •   NOMURA HOLDINGS • FUJISAWA PHARMACEUTICAL • JOHNSON CONTROLS • SANKYO • NIKKO CORDIAL • MIZUNO • DAIWA SECURITIES 
• TSUBAKIMOTO CHAIN • SPRINT CORP. FON • OKI ELECTRIC INDUSTRIES • THERMO ELECTRON • CHUGAI PHARMACEUTICAL • MORINGA MILK INDUSTRY • BRIDGESTONE • MATSUSHITA ELECTRIC WORKS • SAFEGUARD SCIENTIFICS • NIPPON EXPRESS 
• BROTHER INDUSTRY • NATIONAL SEMICONDUCTOR • DAIHATSU MOTOR • SNOW BRAND MILK PRODUCTS • GRAINGER (W.W.) • APACHE • NEW YORK TIMES • MITSUMI ELEKTRIC • HANSON • TANABE SEIYAKU • TAISEI • MITSUBISHI MATERIALS • 
TOYO TIRE & RUBBER • WACOAL • PETSMART • BECTON DICKINSON & CO • KENWOOD • SUMITOMO ELECTRIC INDUSTRIES • FUJI ELECTRIC • KUBOTA • TOKYO SEIMUTSU • DAIKIN INDUSTRIES • SHIMIZU • VICTOR COMPANY JAPAN • ONWARD 
KASHIYAMA • DOLLAR GENERAL • KONICA • WELLS & FARGO & CO • TOTO • FUJI HEAVY INDUSTRIES • TOSHIBA TEC • ASAHI KASEI • TENET HEALTHCARE • SCHIAPPARELLI 1824 • MITSUI FUDOSAN • G E N U S S S C H E I N E  • TAISHO PHARMCEUTICAL 
• CREDIT SAISON • NORTH AMERICAN PALLADIUM • SHOWA SHELL SEKIYU K.K. • TOKYU LAND • YOKOHAMA RUBBER • AMERADA HESS • AEGON • ATLAS COPCO „A“ • MCCORMICK & CO. • DAINIPPON PHARMACEUTICAL • TECK COMINCO B • PEARSON 
• KURARAY • MONTEFIBRE • PARKER DRILLING • BANK OF AMERICA • MITSUBISHI RAYON • SANKEN ELECTRIC • DOWA MINING • OBAYASHI • TAKARA STANDARD • KNIGHT RIDDER • DENKI KAGAKU KOGYO KABUSHIKI KAISHA • OSAKA GAS • ELKEM 
A • HITACHI ZOSEN • NISSIN FOOD PRODUCTS • MEDTRONIC • IMI • OKUMURA CORP • ZENITEL • NIPPON PAINT • ELI LILLY • LION • SIKA FINANZ INHABER • MITSUI ENGINEERING & SHIPBUILDING • MITSUI CHEMICALS • DIODES • ENERGY CONVERSION 
DEVICES • DUKE ENERGY • EBARA • DENSO • KOBE STEEL • TOEI • SCIENTIFIC ATLANTA • BOUYGUES • MINOLTA • BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO • PROVIDENT FINANCIAL • KAWASAKI HEAVY INDUSTRIES • CHRYSALIS GROUP • PENINSULA 
• DAIICHI PHARMACEUTICAL • NISSHIN STEEL • IMTECH N.V. • CVS • PALL • SHIN-ETSU CHEMICAL • SYSCO • STANDARD CHARTERED • TOYO INK MFG • NIPPON STEEL • MITSUBISHI PAPER MILLS • SERVICE INTERNATIONAL • LEGRAND • NISSAN 
CHEMICAL INDUSTRIES • FUJIKURA • H.R. BLOCK • PUBLICIS GROUPE • LINCOLN NATIONAL • UBE INDUSTRIES • NHK SPRING • AMERICAN INTERNATIONAL GROUP • KINDER MORGAN • LOWE´S • SHOWA DENKO • TOSOH • NIPPON OIL • SANDEN • 
NISSHIN SEIFUN • FAMILY DOLLAR STORES • DAINIPPON SCREEN MANUFACTURING • SMITHS GROUP • CENTEX • M.I.M. HOLDINGS • SKANDINAVISKA ENSKILDA BANKEN A • TECHNITROL • AIRBORNE • NORTHERN FOODS • OJI PAPER • 
NIPPON YUSEN KABUSHIKI KAISHA • FOSTER´S  GROUP • HASBRO • TERADYNE • CASIO COMPUTER • MAYTAG • SUMITOMO TRUST & BANKING • USHIO • REXAM • IMPERIAL CHEMICAL INDUSTRIES • FIAT • FIAT VZ. • OLIVETTI • PIRELLI • ITT INDUSTRIES 
• UNILEVER • NEWELL RUBBERMAID • DELUXE • CHUBB • TOWA REAL ESTATE DEVELOPMENT • SCHNEIDER ELECTR. • OXIS INTERNATIONAL • YAMATAKE • ACCOR • TOBISHIMA • AMSTELLAND MDC • AGNICO-EAGLE MINES • TOYO SEIKAN KAISHA • 
ASICS • INVENSYS • MARUBENI • SEMTECH • PENTA-OCEAN CONSTRUCTION • BOSCH AUTOMOTIVE SYSTEMS • ITO-YOKADO • BANCA BERGAMO • BANCA POPOLARE DI MILANO • KYOCERA • COMTECH TELECOMMUNICATIONS • INMOBILIARA URBIS • 
BIC • CORP. FINANCIERA ALBA • BANCA MONTE DI PASCHI DI SIENA • BEKAERT • WAL-MART STORES • TOYOBO • FLEETBOSTON FINANCIAL GROUP • INTERBANCA • SWIRE PACIFIC A • SABMILLER • CARLSBERG B • PACCAR • HANG LUNG GROUP • 
RTL GROUP • ILLINOIS TOOL WORKS • MASTEC • CONAGRA FOODS • SUN HUNG KAI PROPERTIES • VISHAY INTERTECHNOLOGY • CLP HOLDINGS • AMERICAN GREETINGS • MTS SYSTEMS • TUBACEX • FURUKAWA • SHINKO SECURITIES • SOPHIA ACTIONS 
• ALLIED IRISH BANK • DILLARD‘S A • TERME DEMANIALI DI ACQUI • KINKI NIPPON RAILWAY • WHARF HOLDINGS • SHUN TAK HOLDINGS • YELLOW • ALL NIPPON AIRWAYS • MÖVENPICK HOLDING • HONGKONG ELECTRIC HOLDINGS • 
SCHINDLER HOLDING PS • NEW WORLD DEVELOPMENT • NDCHEALTH • MONTANA QUIJANO • MALAYAN BANKING • PREMUDA SOCIETA DI NAVIGAZIONE • MOLEX • HANG SENG BANK • MITSUBISHI GAS CHEMICAL • CHEUNG KONG HOLDINGS • NGK 
INSULATORS • C.M.B. SA ACTIONS • GOLDEN WEST FINANCIAL • GOLD FIELDS ADR • ANALOG DEVICES • SEIYU • CYCLE & CARRIAGE • ROBINSON & CO • SOUTHWEST AIRLINES • NIPPON CARBON • QP JAPAN • KAWASAKI KISEN 
KAISHA • MELLON FINANCIAL • ALITALIA • TOYAMA CHEMICAL • NOVO-NORDISK B • SEB • UNAXIS • WESTERN DIGITAL • AEON  SIGMA-ALDRICH • ADVANCED MICRO DEVICES • ESSILOR INTERNATIONAL • HERMAN MILLER 

BaaderINFO
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DER MARKT

In 2002 waren die Finanzmärkte erneut extremen Stimmungsschwankungen 

ausgesetzt und verzeichneten überwiegend, wie schon in den beiden vorange-

gangenen Jahren, weiter sinkende Kurse und Umsätze.

Bei den weltweit führenden Indices*) verlor der Dow Jones Industrial Average 

im Jahresverlauf 30%, der NASDAQ 100 ging um über 47% zurück, der Stoxx fiel 

um 41,6% und der japanische Nikkei-225 rutschte weitere 24% ab.

In Deutschland musste im Jahr 2002 der Leitindex DAX 44% abgeben, der 

MDAX „glänzte“ mit einem vergleichsweise moderaten Rückgang um 30%, wäh-

rend der NEMAX All Share erneute Verluste von über 68% zu verzeichnen hatte.

In den Schwellenländern ergibt sich ein weitaus differenzierteres Bild für das 

abgelaufene Börsenjahr. Zu den Gewinnern zählten insbesondere die osteuropä-

ischen Märkte, wie Tschechien mit +18%, Ungarn mit +14% oder Russland mit 

+6%. Kursverluste mussten die meisten asiatischen Werte hinnehmen. Chinesi-

sche Aktien fielen um -40% und Hong Kong um -31%, dagegen konnte die indo-

nesische Börse leichte Gewinne um 8% verzeichnen. Den höchsten Kursrückgang 

erlebte die türkische Börse mit -46%. 

Die Kursrückgänge 2002 gingen erneut mit deutlich niedrigeren Umsätzen an 

den Weltbörsen einher.

Die Aktionärsbasis verminderte sich erstmals seit zehn Jahren. Von etwas 

über 20% zum Jahresende 2001 fiel in Deutschland der Anteil der Aktionäre und 

Aktienfondsbesitzer an der Bevölkerung auf knapp 18% (Quelle DAI).

Die Zahl der Neuemissionen verringerte sich von 32 Neuemissionen in 2001 

auf nur noch 9 Börsengänge in 2002. Das gesamte Neuemissionsvolumen sank 

noch drastischer von ¤ 3,2 Mrd. auf ca. ¤ 0,2 Mrd.

*) alle Angaben zu den Indices sind auf Euro-Basis währungsbereinigt

Konzernlagebericht
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Indexentwicklung Auslandin %

Indexentwicklung
weltweit

Indexentwicklung
Deutschland

Indexentwicklung
Schwellenländer

Aktionärsbasis verminder t
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DIE MARKTPOSITION DER BAADER WERTPAPIERHANDELSBANK AG

Die Konsolidierung innerhalb der Branche hat sich im abgelaufenen Geschäftsjahr 

weiter fortgesetzt. Das äußerst schwierige Börsenumfeld hat dazu geführt, dass 

sich die Liquiditätssituation und die Eigenkapitalbasis vieler Wertpapierhandels-

häuser erneut dramatisch verschlechtert hat. Wenngleich auch das Eigenkapital 

der Baader Wertpapierhandelsbank AG im Jahr 2002 um 41,3% abgenommen 

hat, so verfügt die Bank nicht nur im Vergleich zu den Wettbewerbern weiterhin 

über eine solide und wettbewerbsfähige Eigenkapital-Grundlage und ausgezeich-

nete Liquiditätsausstattung. 

Die Baader Wertpapierhandelsbank AG hat dieses schwierige Börsenjahr 

genutzt, ihre Kernkompetenzen, die Skontroführung und das institutionelle Ver-

mittlungsgeschäft, weiter auszubauen.

Durch die Übernahme von ca. 800 Skontren in Frankfurt konnte die qualita-

tiv hochwertige Basis an Orderbüchern im Geschäftsfeld Skontroführung deut-

lich ausgeweitet werden. Zum Stichtag wurden insgesamt 10.963 Orderbücher 

betreut. Auf Aktien entfielen 8.342 Skontren, auf Optionsscheine und Zertifikate 

2.154 Skontren und auf Renten und Genussscheine 467 Skontren.

Der Bereich Market Making in den Stars-Segmenten auf XETRA und an der 

NEWEX wurde im Laufe des Jahres 2002 vollständig eingestellt. Die Ausgestal-

tung dieser Marktmodelle lässt aus Sicht der Baader Wertpapierhandelsbank AG 

keine nachhaltigen positiven Ergebnisbeiträge erwarten.

Im Geschäftsjahr 2002 konnten sieben Kapitalmaßnahmen mit einem Gesamt-

volumen von rund ¤ 13,7 Mio. durchgeführt werden. Drei Unternehmen wurden 

bei Ihrer Notizaufnahme im Freiverkehr an der Bayerischen Börse in München 

betreut. Geplante Neuemissionen wurden jedoch aufgrund der geringen Aufnah-

mefähigkeit des Marktes zurückgestellt. 

Die Verlagerung der Verwaltungsaktivitäten nach Unterschleißheim wurde mit 

dem Bezug des Neubaus nahezu vollständig abgeschlossen. 

Zusammenfassend lässt sich sagen, dass die Baader Wertpapierhandelsbank AG 

durch die Fokussierung auf Kernkompetenzen und eine konsequente Bilanzpolitik 

gestärkt in ein neues Geschäftsjahr geht.

BaaderINFO
Shor t-Position 
Position, die durch einen Leerverkauf (Verkauf eines Kontraktes 
oder Basiswer tes, der nicht zuvor gekauf t wurde) entstanden ist. 

Solide Eigenkapital -Grundlage

Kernkompetenzen ausgebaut

Gestärkt in ein 
neues Geschäf tsjahr

Market Making in den 
Stars-Segmenten eingestell t
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TOCHTERGESELLSCHAFTEN UND ASSOZIIERTE UNTERNEHMEN

Die geplante Verschmelzung der KST Wertpapierhandels AG auf die Baader 

Wertpapierhandelsbank AG konnte nicht wie beschlossen durchgeführt werden. 

Daraufhin wurden die Aktionäre der KST AG zur außerordentlichen Hauptver-

sammlung am 20. Dezember 2002 eingeladen. Es wurde nunmehr beschlossen 

die KST AG zu liquidieren. Die Tagesordnungspunkte umfassten den Beschluss 

zur Aufhebung des Verschmelzungsvertrages und die Auflösung der Gesellschaft 

zum 31.12.2002. Den Tagesordnungspunkten wurde mit der erforderlichen Mehr-

heit ohne Gegenstimmen zugestimmt. Widersprüche wurden nicht zu Protokoll 

gegeben.

Die auf das institutionelle Vermittlungsgeschäft spezialisierte Tochtergesell -

schaft Eckes Effektenhandel AG wurde im Geschäftsjahr 2002 in Baader Securi-

ties AG, Frankfurt, umbenannt.

In der Tochtergesellschaft IPO GmbH sind per 31.12.2002 8 Beteiligungen 

gebündelt, die zu 83,8% wertberichtigt sind.

Die einzige ausländische Tochtergesellschaft Baader Securities a.s., Prag, 

wurde im Dezember 2002 mit aufschiebender Bedingung an einen tschechischen 

Investor verkauft.

Im Dezember hat sich die Baader Wertpapierhandelsbank AG an der Heins & 

Seitz Capital Management GmbH, München, zu 50% beteiligt. Das Unternehmen 

ist auf die Vermittlung von Schuldscheinen und nachrangigen Darlehen speziali -

siert. Die Beteiligung wird als assoziiertes Unternehmen nach der Equity-Methode 

in den Konzernabschluss einbezogen.
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Indexentwicklung Deutschlandin %

Long-Position 
Position, die durch den Kauf eines Kontraktes /Basiswer tes ent-
standen ist. 

KST Wer tpapierhandels AG 

Baader Securit ies AG

Baader Securit ies a.s . , Prag

Heins & Seitz 
Capital Management GmbH,
München
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BESONDERE VORKOMMNISSE NACH DEM BILANZSTICHTAG

In den ersten Monaten des Geschäftsjahres 2003 hat sich die Baader Wertpa-

pierhandelsbank AG an der Gebhard & Schuster Wertpapierhandelshaus AG und 

der Spütz Börsenservice GmbH zu 100% beteiligt. Von verschiedenen Maklerge-

sellschaften in Frankfurt wurden über 100 Skontren darunter MLP, ThyssenKrupp, 

Nokia, IBM, Apple und Coca Cola übernommen.

Der Vorstand der Baader Wertpapierhandelsbank AG hat mit Zustimmung des 

Aufsichtsrates beschlossen, die Tochtergesellschaften IPO GmbH, Baader Secu-

rities AG und die Gebhard & Schuster Wertpapierhandelshaus AG auf die Baader 

Wertpapierhandelsbank AG zu verschmelzen.

IPO GMBH Baader Securities AG
Gebhard & Schuster

Wer tpapierhandelshaus AG

Baader Wer tpapierhandelsbank AG

Kurstaxe 
Vom Kursmakler, Händler oder anderen Markt teilnehmern auf-
grund der vorliegenden Marktsituation abgegebene Schätzung 
über die wahrscheinliche Höhe des noch nicht ermit telten 
Kurses. 

BaaderINFO

Übernahme der
Gebhard & Schuster 
Wer tpapierhandelshaus AG
und
Spütz Börsenservice GmbH
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GESCHÄFTSVERLAUF UND ERGEBNISENT WICKLUNG

Die unten stehende Übersicht beinhaltet die wichtigsten Komponenten der 

Gewinn- und Verlustrechnung für die Jahre 2002 und 2001 sowie ihre Verände-

rungen.

2002 2001 Veränderung

T EUR T EUR T EUR %

Zinsergebnis 621 -381 +1.002 +263,0

Risikovorsorge für das Kreditgeschäft 7.071 0 +7.071 +100,0

Provisionsergebnis -2.894 -3.743 + 849 +22,7

Handelsergebnis 15.996 40.143 -24.147 -60,2

Ergebnis aus Available-for-Sale Beständen -17.792 -34.573 +16.781 +48,5

Ergebnis aus Finanzanlagen 335 439 -104 -23,7

Verwaltungsaufwand 40.375 45.950 -5.575 -12,1

Betriebsergebnis -51.180 -44.065 -7.115 -16,1

Firmenwer tabschreibungen 4.250 66.932 - 62.682 -93,7

Saldo Sonstige Aufwendungen und Er träge +2.323 -5.197 +7.520 +144,7

Ergebnis der gewöhnlichen Geschäf tstät igkeit -53.107 -116.194 +63.087 +54,3

Steuern 21.856 -47.305 +69.161 +146,2

Jahresfehlbetrag vor konzernfremden Gesellschaf tern -74.963 -68.889 -6.074 -8,8

Im mit Abstand schwierigsten Jahr in der Firmengeschichte konnten in keinem 

Geschäftsbereich die Ertragserwartungen erfüllt werden. Durch die Optimierung 

der Geschäftsprozesse in der Wertpapierabwicklung sowie durch die Zentralisie-

rung der Verwaltungstätigkeiten nach Unterschleißheim konnten die Gebühren 

und Verwaltungskosten nochmals deutlich gesenkt werden. Der Rückgang der 

Bruttoerträge konnte dadurch jedoch nicht kompensiert werden.

Unter Berücksichtigung aller Vorsorgemaßnahmen in Form von Firmenwert-

abschreibungen auf Anteile an verbundenen Unternehmen, Abschreibungen und 

Zuführungen zu Einzelwertberichtigungen auf Anlagebuchbestände und Sonstige 

Vermögensgegenstände liegt das Ergebnis der gewöhnlichen Geschäftstätigkeit  

von T¤ -53.107 um T¤ 63.087 oder 54,3% über dem Ergebnis des Vorjahres.

Das Zinsergebnis ist gegenüber dem Vorjahr um T¤ 1.002 auf T¤ 621 gestie-

gen. Dies ist im Wesentlichen auf die Volumenreduzierung des Wertpapierbestan-

des zurückzuführen, der durch die Aufnahme von kurzfristigen Fremdmitteln bei 

Kreditinstituten refinanziert wird.

Schwarzer Freitag / Montag 
„Schwarze“ Tage in der Geschichte der Börse, an denen es zu dramatischen 
Kursverlusten kam. Am Freitag, 25. Oktober 1929, wurde auf diese Weise eine 
mehrjährige Hausse beendet und eine Wir tschaf tskrise eingeläutet, die in der 
Folge auch alle übrigen Länder er faßte. Am Montag, 19. Oktober 1987, unter-
brach ein entsprechender Börsencrash die bis dahin längste Hausse-Bewegung 
der Nachkriegsgeschichte, ohne allerdings in der Folgezeit auch entsprechende 
Auswirkungen auf die übrige Wir tschaf t zu gewinnen. Bereits ein halbes Jahr 
nach diesem Ereignis hat ten einige Börsen bereits wieder den Stand vor dem 
„Schwarzen Montag“ erreicht. 

Ergebnis der gewöhnlichen 
Geschäf tstät igkeit



10 Konzernlagebericht 11Konzernlagebericht

Die Risikovorsorge für das Kreditgeschäft betrifft vor allem Wertberichtigungen 

auf Forderungen gegenüber Unternehmen, die aus der Inanspruchnahme von 

Bürgschaften entstanden sind.

Das Provisionsergebnis von T¤ -2.894 hat sich gegenüber dem Vorjahr ver-

bessert. Dies ist insbesondere auf die geringeren Kosten für die Wertpapierab-

wicklung zurückzuführen.

Die Verringerung des Handelsergebnisses um T¤ 24.147 oder 60,2% auf 

T¤ 15.996 ist vor allem auf die geringeren Wertpapierumsätze zurückzuführen. 

Das Ergebnis aus Available-for-Sale Beständen ist im Wesentlichen geprägt 

durch die Risikovorsorge in Höhe von T¤ 19.707 auf Anlagebuchbestände und 

den sonstigen Anteilsbesitz. Unter Berücksichtigung der bereits in den letzten 

beiden Jahren gebildeten Risikovorsorge sind inzwischen 68,1% der ursprüngli-

chen Anschaffungskosten dieser Bestände wertberichtigt. Ohne Berücksichtigung 

der in 2002 erworbenen Anleihen und Schuldverschreibungen, die ebenfalls 

unter der Position Available-for-Sale Bestände bilanziert und ohne nennenswerte 

Risiken sind, beträgt die durchschnittliche Wertberichtigungsquote 77,7%. Zum 

31.12.2002 betragen die restlichen Buchwerte T¤ 29.187 - ohne die Anleihen 

und Schuldverschreibungen nur noch T¤ 18.529.

Der Rückgang des Ergebnisses aus Finanzanlagen resultiert aus geringeren 

Zinserträgen aus festverzinslichen Wertpapieren. 
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Jährliches Emissionsvolumen und Anzahl der Börsengängein Mio. EUR

New High / New Low 
Index, der die Anzahl der Aktien angibt, die einen neuen Höchst- / Tiefstwer t der letz ten x 
Tage erreicht haben. Die New High /New Low Darstellung eignet sich dazu, den aktuellen 
Trend zu erkennen. Solange die New-Highs über den New-Lows liegen, geht man von einer 
For tsetzung des Aufwär tstrends aus, und umgekehr t. Achtung ist geboten, wenn ein Ind-
exhoch nicht von einem Hoch in den New-Highs bestä tig t wird. Dies zeigt eine technische 
Schwäche an und deutet auf einen Trendwechsel hin. Trendbestätigend ist ein Indexhoch, 
das von einem New-High begleitet wird. 

BaaderINFO

Provisionsergebnis

Handelsergebnis

Ergebnis aus 
Available - for-Sale Beständen
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Von der Verminderung des Verwaltungsaufwandes um T¤ 5.575 oder 12,1% auf 

T¤ 40.375 entfallen T¤ 2.130 auf den Personalaufwand und T¤ 4.016 auf die 

anderen Verwaltungsaufwendungen. Dagegen haben sich die Abschreibungen auf 

immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen um T¤ 571 erhöht. In den Verwal-

tungsaufwendungen sind T¤ 2.510 für Restrukturierungsmaßnahmen, insbesonde-

re für kündigungsbedingte Abfindungen enthalten.

Die Firmenwertabschreibungen betreffen hauptsächlich Anteile an der Baader 

Securities AG, die im laufenden Jahr in die Baader Wertpapierhandelsbank AG 

integriert werden soll.

Im Saldo der Sonstigen Aufwendungen und Erträge werden Erträge in Höhe 

von T¤ 6.449 und Aufwendungen von T¤ 4.126 gezeigt. Die Erträge betreffen 

mit T¤ 4.080 hauptsächlich die Auflösung von Drohverlustrückstellungen. Die 

Aufwendungen resultieren vor allem mit T¤ 1.226 aus der Entkonsolidierung des 

Tochterunternehmens Baader Securities a.s  und mit T¤ 2.371 aus der Zuführung 

zur Drohverlustrückstellungen.

Im Hinblick auf derzeit bestehende Unwägbarkeiten der zukünftigen Steuer-

gesetzgebung sowie der momentanen Unsicherheiten am Kapitalmarkt wurde von 

den gesamten aktivierungsfähigen latenten Steuern in Höhe von T¤ 55.553 ein 

Sicherheitsabschlag von 50% vorgenommen. Daraus resultiert per saldo ein buch-

mäßiger Ertragsteueraufwand von T¤ 22.884.
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Verwaltungskostenin T EUR

Squeeze out 
Ver fahren, welches es Mehrheitsaktionären erlaubt, Restbestän-
de von Kleinaktionären per Barabfindung aus dem Unternehmen 
herauszudrängen. In Deutschland ab einem Mehrheitsanteil von 
95 Prozent zulässig. 

Verminderung des 
Verwaltungsaufwandes

Firmenwer tabschreibungen

Sonstige Aufwendungen 
und Er träge

Er tragssteueraufwand
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VERMÖGENSLAGE

Die unten stehende Übersicht zeigt die wesentlichen Positionen der Bilanz für das 

Geschäftsjahr 2002 im Vergleich zum Vorjahr.

Aktiva 31.12,2002 31.12.2001 Veränderung

T EUR T EUR T EUR %

Barreserve 0 0 0 0,00

Forderungen an Kreditinstitute 27.979 82.887 -54.908 -66,2

Forderungen an Kunden 7.289 981 +6.308 >100,0

Risikovorsorge für das Kreditgeschäft -7.242 -171 +7.071 >100,0

Handelsaktiva 18.726 30.403 -11.677 -38,4

Available-for-Sale Bestände

 a) Aktien, Beteiligungen, nicht konsolidier te verbundene Unternehmen 18.529 37.877 -19.348 -51,1

   b) Anleihen und Schuldverschreibungen 10.658 0 +10.658 +100,0

Anteile an at Equity bewer teten Unternehmen 1.026 0 +1.026 +100,0

Finanzanlagen 6.189 29.557 -23.368 -79,1

Grundstücke und Gebäude 22.137 2.870 +19.267 >100,0

Übrige Sachanlagen 5.264 10.576 -5.312 -50,2

Immaterielle Anlagewer te 784 626 +158 +25,2

Geschäftswer te 0 4.387 -4.387 -100,0

Er tragsteueransprüche 1.572 5.833 -4.261 -73,1

Sonstige Aktiva 2.200 2.225 -25 -1,1

Aktive latente Steuern 27.901 50.661 -22.760 -44,9

Summe Aktiva 143.012 258.712 -115.700 -44,7

Passiva

Verbindlichkeiten gegenüber Kreditinstituten 15.015 49.500 -34.485 -69,7

Verbindlichkeiten gegenüber Kunden 35 24 +11 +45,8

Rückstellungen 12.224 11.078 +1.146 +10,3

Er tragssteuerverpflichtungen 128 4.231 -4.103 -97,0

Sonstige Passiva 8.168 10.312 -2.144 -20,8

Passive latente Steuern 438 1.232 -794 -64,5

Anteile im Fremdbesitz 935 1.522 -587 -38,6

Eigenkapital 106.069 180.813 -74.744 -41,3

Summe Passiva 143.012 258.712 -115.700 -44,7
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Die Bilanzsumme ist im Berichtsjahr um T¤ 115.700 oder 44,7% auf T¤ 143.012 

zurückgegangen. Dieser Rückgang resultiert hauptsächlich aus der Verminderung 

der Bestände an Forderungen an Kreditinstitute, Finanzanlagen sowie aktiven 

latenten Steuern.

In den Forderungen an Kreditinstitute sind vor allem für die Abwicklung von 

Börsengeschäften als Sicherheiten hinterlegte Guthaben ausgewiesen.

Die Handelsaktiva umfassen börsennotierte Aktien und Anleihen, die in der 

Bilanz in Höhe von T¤ 18.726 ausgewiesen sind.

Die Available-for-Sale Bestände setzen sich aus Aktien in Höhe von T¤ 10.054, 

Beteiligungen in Höhe von T¤ 6.850, nicht konsolidierten Tochterunternehmen 

und sonstigem Anteilsbesitz in Höhe von T¤ 1.624 sowie Anleihen und Schuldver-

schreibungen in Höhe von T¤ 10.658 zusammen.

Die Anteile an at Equity bewerteten Unternehmen betreffen die im Berichts-

jahr erworbenen Anteile an der Heins & Seitz Capital Management GmbH, 

München.

Die Finanzanlagen bestehen aus Schuldverschreibungen und anderen festver-

zinslichen Wertpapieren in Höhe von T¤ 6.189.

In der Position Grundstücke und Gebäude wird ausschließlich das neue Ver-

waltungsgebäude mitsamt dem Grundstück in Unterschleißheim ausgewiesen. 

Das Gebäude wurde im Oktober 2002 bezogen.

Die Geschäftswerte wurden im Berichtsjahr im Zusammenhang mit der Neu-

ausrichtung des Konzerns vollständig abgeschriebenen.

Die Verbindlichkeiten gegenüber Kreditinstituten enthalten mit T¤ 13.096 

Fremdmittelaufnahmen für die Finanzierung des Verwaltungsgebäudes.

Die Rückstellungen werden vor allem durch Rückstellungen für Eventualver-

bindlichkeiten, für Pensionen und Rückstellungen für Restrukturierungsmaßnah-

men bestimmt.

Bei den Sonstigen Passiva handelt es sich hauptsächlich um Verbindlichkeiten 

aus Lieferungen und Leistungen sowie kurzfristigen Verbindlichkeiten gegenüber 

Arbeitnehmern.

Die im Geschäftsjahr 2002 aufgelaufenen Verluste haben die Eigenkapitalbasis 

der Gesellschaft deutlich reduziert. Gleichwohl verfügt sie mit einer Eigenkapital-

quote von 74,2% nach wie vor über eine wettbewerbsfähige Kapitalausstattung, 

die das weitere Wachstum sicherstellen wird. 

Dreifacher Hexensabbat (engl. triple witching day). 
Jeweils am drit ten Freitag im März, Juni, September, und Dezember. 
Es ist der letz te Handelstag für sowohl den DAX-Future, als auch 
Aktien- und DAX-Optionen.

BaaderINFO

Bilanzsumme
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FINANZLAGE

Die Zahlungsfähigkeit war im Berichtszeitraum jederzeit gewährleistet. Zum 

Bilanzstichtag stehen kurzfristigen Bankforderungen in Höhe von T¤ 27.979 und 

jederzeit veräußerbaren Handelsaktiva, Anleihen und Schuldverschreibungen und 

Finanzanlagen in Höhe von T¤ 35.123 kurzfristige Bankverbindlichkeiten in Höhe 

von T¤ 1.919 gegenüber. Saldiert ergibt sich ein bilanzieller Liquiditätsüberschuss 

von T¤ 61.183.

ERKLÄRUNG GEMÄß § 312 AKTG

Gemäß § 312 AktG hat der Vorstand einen Bericht über die Beziehungen zu ver-

bundenen Unternehmen aufgestellt, der mit folgender Erklärung abschliesst.

„Die Baader Wertpapierhandelsbank AG hat nach den Umständen, die dem 

Vorstand im Zeitpunkt, in dem die im Bericht über die Beziehungen zu verbun-

denen Unternehmen aufgeführten Rechtsgeschäfte bzw. sonstigen Maßnahmen 

vorgenommen wurden, bekannt waren, eine angemessene Gegenleistung erhalten. 

Sie wurde durch getroffene oder unterlassene Maßnahmen nicht benachteiligt. 

Alle berichtspflichtigen Vorgänge wurden vom Vorstand beschlossen, soweit nach 

der Satzung bzw. Geschäftsordnung der Baader Wertpapierhandelsbank AG erfor-

derlich auch vom Aufsichtsrat genehmigt und in diesem Abhängigkeitsbericht 

aufgestellt.“

Leerverkauf 
Verkauf von Wertpapieren, Waren, Devisen, Optionen und Futures-Kontrak-
ten im Kassa- oder im Termingeschäf t, die sich noch gar nicht im Besitz 
des Verkäufers befinden, zumeist mit der Absicht, sie später billiger 
erwerben zu können und an der Dif ferenz zwischen Verkaufs- und Kaufpreis 
zu verdienen (Dif ferenzgeschäf t). Aus einem Leerverkauf entsteht eine 
sogenannte Shor t-Position. 

BaaderINFO

Liquidi tä tsüberschuss
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MITARBEITER

Im Berichtsjahr sank die Anzahl der Mitarbeiter im Konzern zum Bilanzstichtag 

gegenüber dem Vorjahr um 25 auf 186 Beschäftigte. 

Die Baader Wertpapierhandelsbank AG legt besonderen Wert auf die hohe 

Qualifikation ihrer Mitarbeiter. Durch den neuen Verwaltungsstandort in Unter-

schleißheim sowie die Einführung zusätzlicher sozialer Leistungen hat das Unter-

nehmen für die Mitarbeiter an Attraktivität gewonnen. 

Durch das Jahr 2002, mit einer lang anhaltenden Baisse, der rückläufigen 

Entwicklung der Wirtschaft in Deutschland verbunden mit steigender Arbeits-

losigkeit sowie den dramatischen Ereignissen in den Krisengebieten waren die 

Mitarbeiter vor enorme Herausforderungen gestellt. An dieser Stelle dankt die 

Geschäftsleitung allen Mitarbeitern für ihren engagierten Einsatz und die bewie-

sene Loyalität.

UMWELTBERICHT

Die Dienstleistungen der Baader Wertpapierhandelsbank AG haben keinerlei nen-

nenswerte umweltbelastenden Eigenschaften.

Unternehmensintern wird größter Wert auf einen ressourcenschonenden 

Umgang mit Produktions- (Kopierer, Drucker und andere Geräte der Büroausstat-

tung) und Verbrauchsmitteln gelegt. Der Verwaltungsneubau in Unterschleißheim 

wurde nach neuesten ökologischen Erkenntnissen insbesondere in den Bereichen 

Wasser, Wärme und Klimatisierung errichtet.
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BaaderIPO

A.MOKSEL • CRANZ NET. • BABCOCK-BSH O.N. • B.U.S. BERZELIUS UMWELT-SERVICE • CONCEPT! • BKN INTERNATIONAL • WEB.DE • ENERGIEKONTOR • CARL ZEISS MEDITEC • TV-LOONLAND • CEWE COLOR HOLDING • CENIT • CEOTRONICS • 

UNYLON • VERSIKO VZ • QUESTOS • PHENOMEDIA • CARTHAGO CAPITAL BETEILIGUNG • CEYONIQ • AG FÜR CHEMISCHE INDUSTRIE • CONSORS DISCOUNT-BROKER • CURTIS 1000 EUROPE • ACG ADVANCED COMPONENT GROUP • ADOLF AHLERS 

VORZÜGE • ETIENNE AIGNER • SAP SYSTEMS INTEGRATION • DIS DEUTSCHE INDUSTRIE SERVICE • AG FÜR HISTORISCHE WERTPAPIERE • ALLGÄUER ALPENWASSER • APCOA PARKING • IXOS SOFTWARE • AAP IMPLANTATE • BERU • DAB BANK AG • 

GAUSS INTERPRISE • AS CREATION TAPETEN • AWD • AUGUSTA TECHNOLOGIE • ADVANCED MEDIEN • AMADEUS PERSONALDIENSTLEISTER UND SOLUTIONSPROVIDER • VCL FILM UND MEDIEN •  • ADVA OPTICAL NETWORKING • ABAKUS VC • ATOSS 

SOFTWARE • INTRAWARE • SYZYGY INTERNET • PROCON MULTIMEDIA • ABIT • WAVE LIGHT LASER TECHNOLOGIE • FJA • KREMLIN • QSC • DIGITAL ADVERTISING • PGAM ADVANCED TECHNOLOGIES • LEBENSART GLOBAL NETWORKS • WEDECO AG 

WATER TECHNOLOGY • PIXELPARK • SCHWEIZER ELECTRONIC • BECHTLE • BINTEC COMMUNICATIONS • BARMAG AG • BASTFASERKONTOR AG • SURTECO • SOFTING • F.A.M.E. FILM & MUSIK ENTERTAINMENT • AMATECH • BAYWA NA. • BAYWA VINK. 

NAMENS-AKTIEN • BEIERSDORF AG • BERENTZEN • HORUS • LANTEC KOMMUNIKATIONSSYSTEME • E-M-S NEW MEDIA • BERLINER AG FÜR INDUSTRIEBETRIBE • BIOLITEC • ANALYTIK JENA • ENERGIE BADEN-WÜRTTEMBERG • NEXUS • DEUTSCHE 

BEAMTENVORSORGE IMMOBILIENHOLDING • BIOTEST • BID BOERSENINFORMATIONSDIENS • BIEN-HAUS O.N. • BERTRANDT • BOERSENMAKLER SCHNIGGE • CURANUM AG • NET.IPO • NORCOM INF.TECHN. • DINO ENTERTAINMENT • IPC ARCHTEC • 

GEDYS INTERNET PRODUCTS • BRUEDER MANNEMANN AG • PIXELNET • CONDOMI • CPU SOFTWAREHOUSE • ONVISTA • VENTEGIS CAPITAL • ANTWERPES • PLASMASELECT • DREATON VORZUGSAKTIEN • 4MBO INTERNATIONAL ELECTRONIC AG • 

PULSION MEDICAL SYSTEMS AG • ALPHAFORM • ISRA VISION SYSTEMS • CDV SOFTWARE ENTERTAINMENT • E.MULTI DIGITALE DIENSTE •  B Ö R S E N Z U L A S S U N G •IM INTERNATIONALMEDIA •  ADLINK INTERNET MEDIA • FEEDBACK • BROADNET 

MEDIASCAPE COMMUNICATIONS • MEDISANA • MASTERFLEX • BORUSSIA DORTMUND • BOV • LAMBDA PHYSIK • TOMORROW FOCUS • WAPME SYSTEMS • GERATHERM MEDICAL • SYSKOPLAN • DEAG DEUTSCHE ENTERTAINMENT • DATADESIGN • 

DT.STEINZ.CREMER & BREUER • DEUTSCHE GRUNDSTÜCKSAUKTIONEN • DNI BETEILIGUNGEN • DRILLISCH • H5B5 MEDIA • WINTER • DUEBAG DUESSELDORFER BETEILIGUNGEN • UMWELTBANK • DYCKERHOFF VORZÜGE • EDSCHA • EASY SOFTWARE 

• DATAPHARM NETSYSTEMS • EHLEBRACHT VZG. • EDEL MUSIC • EFF-EFF FRITZ FUSS • GENMAB • EUWAX BROKER • EVOTEC OAI • ELMOS SEMICONDUCTOR • ABACHO • CELANESE • LS TELECOM • FRAPORT AG FFM AIRPORT SERVICE • FORIS AG 

• FRESENIUS MEDICAL CARE • FRESENIUS MEDICAL CARE • FRÖHLICH BAU I.A. • FRÖHLICH BAU VORZÜGE • FUCHS PETROLUB • FUCHS PETROLUB VZ • FREENET.DE • CONSTANTIN FILM • GAP • GBK BETEILIGUNGEN • GPC BIOTECH • GARANT SCHUH 

& MODE VZ • GENESCAN EUROPE • GRENKEL LEASING • NORDEX • GESCO AG •  BILFINGER BERGER • HYRICAN INFORMATIONSTECHNOLOGIE • HÖFT & WESSEL • HEYDE • HAWESKO HOLDING • MATERNUS-KLINIKEN • HEIDELBERGERCEMENT ST. • 

HEIDELBERGERCEMENT NEUE • HENKEL KGAA ST O.N. • FARMATIC BIOTECH ENERGY AG • KENNAMETAL HERTEL • KENNAMETAL HERTEL VZG. • HEINKEL AG O.N. SVG • HOCHTIEF AG • HOLSTEN BRAUEREI • PHILIPP HOLZMANN • HORNBACH HOLD.VZO 

O.N. • HORNBACH-BAUMARKT • HYMER • HUNZINGER INFORMATION • DOUGLAS HOLDING O.N. • ISION INTERNET • UBAG UNTERNEHMENR BETEILIGUNG • VIVA MEDIA NAMEN • Q- SOFT • REPOWER SYSTEMS • CAATOOSEE • BIOTISSUE TECHNOLOGIES 

• INDUS HOLDING • SALZGITTER AG O.N. • IWKA • B Ö R S E N E I N B E Z I E H U N G S V E R F A H R E N •INTERSEROH VERW. SEK. • JAGENBERG AG VZO O.N. • UNILOG INTEGRATA TRAINING • MÜLLER - DIE LILA LOGISTIK AG • JOST • INFOR BUSINESS SOLUTIONS 

• INTERNOLIX • POPNET INTERNET • IBS ENGINEERING CONSULTING SOFTWARE • JENOPTIK • KAMPA • KAMPS • DEUTSCHE WOHNEN AG O.N. • AREAL IMMOBILIEN UND BETEILIGUNGS • KÖGEL FAHRZEUGWERKE  VORZÜGE • KOEHLER+KRENZER AG 

• WINDWELT AG • NEMETSCHEK • LIFE & ART HOLDING • LEIFHEIT • LINTEC INFORMATION TECH. • LINODIAGNOSTIC • LINDNER HOLDING • LOEWE • MLP • MOUNT10 HOLDING • M.A.X. HOLDING • MAXDATA • MCS SYSTEME AG • MB SOFTWARE • MG 

TECHNOLOGIES AG • ESSANELLE HAIR GROUP AG • MINERALBRUNNEN ÜBERKINGEN-TEINACH • MÜHLBAUER HOLDING • MSH INTERNATIONAL SERVICE • BLUEPOOL • MEDIA! • WOM WORLD OF MEDICINE • BABCOCK BORSIG (NEU) O.N. • ADORI • 

NOVEMBER AG GES. F. MOLEKULARE • PFLEIDERER • NORDDEUTSCHE AFFINERIE • NORDHAEUS.TABAKFAB. DM5 • NORDWEST HANDEL • NOVASOFT • KLÖCKNER WERKE • NSE  SOFTWARE • P + T TECHNOLOGY • ODEON FILM • GERMAN ASSET MANAGERS 

• PANDATEL • PFEIFFER VACUUM TECHNIK • PLETTAC • PLANUS • POMM.PROV.ZUCKERSIEDEREI • PONAXIS • PORTA SYSTEMS • PRO DV SOFTWARE • PROGRESS-WERK OBERKIRCH • SCHOLZ & FRIENDS • QUANTE • TARKETT SOMMER AG O.N. • 

REALTECH • U.C.A. • S.A.G. SOLARSTROM • RÜCKER • RINOL • KWS SAAT AG O.N. • MOSAIC SOFTWARE • SARTORIUS • SCHULTE SCHLAGBAUM • SCHMALBACH-LUB AG O.N. • V E R B R I E F U N G V O N A K T I E N  •KOENIG & BAUER • SCHÖN & CIE • 

REALTOS GRUND- UND BETEILIGUNG • SOFTLINE • SCHULER • SCHWARZ PHARMA • SENATOR ENTERTAINMENT • SÜSS MICRO TEC • SGL CARBON • SINGULUS TECHNOLOGIES •  SIMONA • SOFTM SOFTWARE UND BERATUNG • STADA ARZNEIMITTEL 

NAMEN • METRO AG VZO O.N. • R.STAHL AG O.N. • SOFTMATIC • STO  VORZÜGE • SECUNET SECURITY AG • SPLENDID MEDIEN • STRABAG BETEILIGUNGS AG • STRATEC BIOMEDICAL SYSTEMS • ITELLIGENCE • STEAG HAMA-TECH • HEIDELBERGER 

DRUCKMASCHINEN • SUNWAYS • TRIA IT SOLUTIONS • TAKKT • TECHNOTRANS • TIAG TABBERT-INDUSTRIE • THYSSENKRUPP • USU • UTIMACO SOFTWARE • VALORA EFFEKTEN HANDEL • VIVANCO GRUPPE • VALUE MANAGEMENT & RESEARCH NAMEN 

• LAGERLAND • VILLEROY+BOCH AG VZ • VOSSLOH • GOLD-ZACK • WALTER • WELLA • WERU • SINN LEFFERS • WESTAG & GETALIT • WMF WUERTTEMBERGISCHE METALLWARENFABRIK • OPTIMUM SECURITIES 1000 • ZAPF CREATION • TELEGATE • 

BFI BANK • BANKVEREIN WERTHER • WÜSTENROT + WÜRTTEMBERGISCHE • EUROHYPO AG • MERKUR BANK • AEE AG O.N. • RSE GRUNDBESITZ UND BETEILIGUNG • TAG TEGERNSEE IMMO. U. BET.-AG • HANNOVER RÜCKVERS. • AXA KONERN • AXA 

KONZERN VZG. • DBV-WINTERTHUR HOLD. • ERGO VERSICHERUNGSGRUPPE • MANNHEIMER HOLDING • HITACHI DEUTSCHE ZERTIFIKATE • KOMATSU DEUTSCHE ZERTIFIKATE • FUJITSU DEUTSCHE ZERTIFIKATE • CANON  DEUTSCHE ZERTIFIKATE • ALL 

NIPPON AIRWAYS  DEUTSCHE ZERTIFIKATE • BARLOWWORLD DT.ZERT. • COMMERZBANK VON 1870 AUSGABE 1952 RM 100 • HIGHVELD STEEL & VANADIUM DT. ZERT. • BHP BILLITON DT.ZERT. • M.I.M. HOLDINGS  DEUTSCHE ZERTIFIKATE • SAPPI 

DT.ZERT. • BOMBARDIER CLASS B DT. ZERT. • HIGHLIGHT COMMUNICATIONS • TICKETS.COM • P R E -  U N D P O S T - I P O  •DEUTSCHE TELEKOM   NAMENS- • BASF • DICOM GROUP  DEUTSCHE ZERTIFIKATE • VODAFONE GROUP  DEUTSCHE ZERTIFIKATE 

• EFFEKTEN-SPIEGEL VZ • BUDERUS • ALEXANDERWERK • BL.-HN.HYP. BK. • TEMPELHOFER FELD   F.GRUNDST.    00 • HAMBORNER • BANKGESELLSCHAFT BERLIN • GOLDSCHMIDT   ST • GILDEMEISTER • GERRESHEIMER GLAS • BAYER • W. JACOBSEN 

ST • DSL HOLDING I.A. • MARKT- UND KÜHLHALLEN ST • BRAU UND BRUNNEN • NORDDEUTSCHE STEINGUT • BREMER WOLL-KÄMMEREI • HARPEN • VALUE-HOLDINGS • THÜGA • WALTER BAU-ST • SÜD-CHEMIE • OTTO STUMPF ST • SIEMENS NAMENS- 

• SIXT ST • SEDLBAUER • G. SEDLMAYR SP.-FR.-BRÄU KGAA • SCHNEIDER TECHNOLOG. • MASCHINENFABRIK ESTERER NAMENS- • ROSENTHAL NAMENS- • VOGT ELECTRONIC ST • RHEINHOLD & MAHLA • RATHGEBER • PUMA RUDOLF DASSLER SPORT 

• BAYERISCHE IMMOBILIEN • PORZELL.WALDSASSEN BAR.  I.A. ST • OCEANICA • SCA HYGIENE PRODUCTS • TEXTILGRUPPE HOF • MWB WERTPAPIERHANDELSHAUS • A. MOKSEL • MDB • SCHALTBAU  HOLDING • BADEN-WÜRTTEMBERGISCHE BANK • 

VEREINIGTE FILZFABRIKEN 00 • SÜDZUCKER ST • DAIMLERCHRYSLER   NAMENS- • CONCORD EFFEKTEN • BGI Z.HOENE-KL.. AG O.N. • DEUTSCHE BANK   NAMENS- • HSBC TRINKAUS & BURKHARDT KGAA • FRESENIUS ST • RWE DEA • BIRKERT + 

FLECKENS • ANDREAE-NORIS ZAHN • ADLER REAL ESTATE • VARTA • DEUTSCHE LUFTHANSA   VINK.NAMENS- • IKB DEUTSCHE INDUSTRIEBANK • GELSENWASSER • E.ON • AMB GENERALI HOLDING   NEUE INHABER- • STOLBERGER TELECOM • STÖHR 

& CO. • ALSEN • AMB GENERALI HOLDING   INHABER- • SIBRA BETEILIGUNGS- • PHOENIX • FIELMANN • DEUTSCHE BALATON • DEUTSCHE POST   NAMENS- • GROUP TECHNOLOGIES • DEPFA DEUTSCHE PFANDBRIEFBANK • EUROMED • RAVENSBERGER 

• GUB CAPITAL • COMMERZBANK • KNORR CAPITAL PARTNER   NAMENS- • DEINBÖCK IM. VERM. • VOLKSWAGEN ST • DVB BANK • SINNER • EFF.-SPIEGEL • RADEBERGER GRUPPE ST • SAP SYSTEME ANW.PRD.I.D.DV. ST • K+S • RÜTGERS • HERZOG 

TELECOM • PITTLER MASCHINENFABR. I.K. • LINDE • SAINT-GOBAIN OBERLAND • NECKARWERKE STUTTGART • AUDI • B E G L E I T U N G V O N K A P I T A L M A S S N A H M E N • ALCATEL SEL • MÜLLER WEINGARTEN • CCR LOGISTICS SYSTEMS • ARMSTRONG 

DLW • AMIRA VERWALTUNGS • NÜRNBERGER BETEILIGUNGS-VINK.NAMENS-AKTIEN • MÜNCHENER RÜCKVERS.-GES.   VINK.NAMENS- • ALLIANZ   VINK. NAMENS- • ALLIANZ LEBENSVERSICHERUNGS-  VINK. NAMENS- • BAYER.HYPO- UND VEREINSBANK 

INHABER-ST • HVB REAL ESTATE BANK • RENK • WÜRZBURGER HOFBRÄU • WKM TERRAIN-U.BETEILIGUNGS-ST • WANDERER-WERKE   ST • KULMBACHER BRAUEREI • GEHE • TUI • AUGSBURGER KAMM.-SPINNEREI • HASEN-BRÄU • E.ON BAYERN • 

AGROB   ST • AKTIENBRAUEREI KAUFBEUREN • ANTERRA VERMÖGENSVERW.- • ÜSTRA HANNOV.VERKEHRSBETR. • DEUTSCHE HYPOTHEKENBANK • ALBIS LEASING • BERLIN-HANNOVER.HYPOTHEKENBANK JUNGE • BAYERISCHE MOTOREN WERKE ST • 

CONTINENTAL • BERLIN-HANNOVER.HYPOTHEKENBANK AUS KE 2001 • GILDE BRAUEREI • KALI-CHEMIE • CONTINENTAL • REAL • SHELL TRANSP.&TRAD.CO.PLC, THE SHARES (DT. ZERT.) LS -,25 • VOLKSFÜRSORGE HOLDING • HAMBURGER HOCHBAHN   

INH.-ST  LIT. A • VEREINS- UND WESTBANK • WCM BETEIL.U.GRUNDBESITZ • VK MÜHLEN   ST • JEAN PASCALE   KONV. • RHÖN-KLINIKUM ST • BERLIN-HANNOVER.HYPOTHEKENBANK • CUSTODIA HOLDING  ST • LECHWERKE • KUNERT ST • KRONES 

ST • KNÜRR ST • BHS TABLETOP • MAN ST • GRAMMER • GCI MAN EMENT • PKV VERMÖGENSVERWALTUNG • ESCADA  ST • BÖWE SYSTEC • ERLUS BAUSTOFFWERKE • LUDW.BECK A.RATH.ECK-TEXTIL. • INKA FÜR BETEILIGUNGEN ST 6 • CARL SCHLENK   

INHABER-ST • BÜRGERL. BRAUH. INGOLSTADT • INNOTEC TSS • CROSS IT.MEDIA • DATA MODUL PROD.U.V.V.E.S. • CONTIGAS DEUTSCHE ENERGIE- • DIERIG HOLDING • PILKINGTON DEUTSCHLAND • LEONI NAMENS- • VOGT ELECTRONIC VZ O.ST. • 

KNÜRR VZ O.ST. • KRONES INHABER-VZ • KUNERT VZ O.ST. • RHÖN-KLINIKUM VZ O.ST. • SIXT VZ O.ST. • DR.ING.H.C.F. PORSCHE VZ O.ST. • WALTER BAU-  VZ O.ST. • WKM TERRAIN-U.BETEILIGUNGS- VZ O.ST. • HACH   VZ O.ST. • RADEBERGER 

GRUPPE VZ O.ST. • OTTO STUMPF VZ O.ST. • MAN   VZ O.ST. • HANS EINHELL VZ O.ST. • BAYERISCHE MOTOREN WERKE VZ O.ST. • AGROB VZ O.ST. • KÖTITZER LEDER-U.WACHSTUCH-W. VZ • VOLKSW EN   VZ O.ST. • SANACORP PHARMAHANDEL   VZ 

O.ST. • FRESENIUS VZ O.ST. • HENKEL KGAA VZ O.ST. • RHEINMETALL VZ O.ST. • WELLA   VZ O.ST. • RICARDO.DE • CEAG • PC-WARE INFOR.TECHNOLO.AG • ACTRIS • ALTANA • AXEL SPRINGER VERL VINK.NAMENS- • SCHERING • PA POWER AUTOM. 

• RHEINMETALL   ST • SPAG ST. PETERSBURG IMMO. • MVS MIETE VERTRIEB SERVICE • LEW  HOLDING • KÖTITZER LEDER-U.WACHSTUCH-W. ST • STRATEGA OST BET. • HÜTTENWERKE KAYSER • HERLITZ   ST • IVU TRAFFIC TECHN. AG • HIT 

INTERNATIONAL TRADING • VATTENFALL EUROPE • F.A. GÜNTHER & SOHN I.K. • PVA TEPLA AG • DOLERIT-BASALT GRUNDW.U.BET. • TTL INF. TECHN. • DEUTSCHER EISENHANDEL 00 • BREMER VULKAN VERBUND I.K. • VALARTE GROUP • BEWAG 

INHABER-GR.A • BERLINER EFFEKTENGESELLSCH. • ADCAPITAL ST • FORST EBNATH • HAGEDA • KÜPPERSBUSCH • G. KROMSCHRÖDER • DÜRKOPP ADLER • WWL INTERNET • KAUFRING • KERAM  KERAMISCHE WERKE • KAUFHALLE • KARSTADT QUELLE 

• IVG IMMOBILIEN • MAGNUM   GENUßSCHEINE 99/31.12.09 • ALLIANZ   GENUßSCHEINE • BAYERISCHE RAIFFEISEN-BET.- GENUßRECHTE 1987/31.12.2005 • I.G.FARBENINDUSTRIE I.A. LIQUIDATIONSANTEILSCHEINE • REAL GARANT VERS. • CBB 

HOLDING • FRESENIUS AG NEUE STAMMAKTIEN • FRESENIUS AG NEUE VROZÜGE • GREEN NET DTE.ZERT. • IVU TRAFFIC TECHN. • SPARTA AG KONV.O.N. • TAG TEGERNSEE IM. U. BET. • UMWELTKONT.RENEW.ENERGY • VDN AG NEU
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Das bewusste Eingehen von finanziellen Risiken und Chancen ist Grundlage des 

Geschäftes der Baader Wertpapierhandelsbank AG. Als Börsenmakler ist der 

Erfolg maßgeblich von der Handelstätigkeit und damit von den Kurs- und Umsatz-

entwicklungen an den Kapitalmärkten abhängig. In diesem derzeit schwierigen 

Marktumfeld gilt es, sich entsprechend zu positionieren. Die sich bereits im ver-

gangenen Jahr abzeichnende Marktbereinigung im Umfeld der Börsenmakler wird 

sich noch verstärken und uns als einem der größten Makler Chancen bieten. 

Die Bank trägt diesen finanziellen Risiken durch ein Risikocontrolling- und 

–managementsystem entsprechend den „Mindestanforderungen an das Betreiben 

von Handelsgeschäften“ und auch den „Mindestanforderungen an das Kreditge-

schäft“ des Bundesaufsichtsamtes für das Kreditwesen Rechnung. Die Risikopoli-

tik umfasst den Bereich Risikocontrolling, Marktfolge und Risikomanagement bzw. 

Markt. Deren funktionale und organisatorische Trennung ist bis in die Vorstands-

ebene gewährleistet. 

Die Risikosteuerung der Konzerntöchter im Baader Konzern erfolgt über die 

entsprechende Einflussnahme der Aufsichtsratsmandate bei den jeweiligen Toch-

terunternehmen dadurch, dass mindestens ein Vorstandsmitglied der Baader 

Wertpapierhandelsbank AG Mitglied der Geschäftsführung oder des Aufsichtsrates 

der Tochtergesellschaft ist.

Zur Begrenzung der Risiken ist konzernweit ein System zur Messung und 

Überwachung der Risikopositionen und zur Analyse des mit ihnen verbundenen 

Verlustpotenzials sowie deren Steuerung implementiert. Zur Steuerung wird das 

verfügbare Risikokapital im Konzern top down, z.B. unter Berücksichtigung von 

RORAC-Kennzahlen, auf die einzelnen Bereiche allokiert. Als relevante Risikoarten 

wurden identifiziert: Adressrisiken, Beteiligungsrisiken, Marktrisiken, Liquiditäts-

risiken, Immobilienrisiken, Rechtsrisiken und operative Risiken.

Risikobericht
BaaderIPO

Gesetzliche Anforderungen

Risikosteuerung der 
Konzerntöchter

Kontrolle des Geschäf tsrisikos

Risikoar ten
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ADRESSRISIKEN

Bei den Adressrisiken wird zwischen den Kontrahenten- und Emittentenrisiken 

des Handelsgeschäftes, den Länderrisiken und den Kreditrisiken unterschieden.

Bei der Abwicklung von Handelsgeschäften kann ein Kontrahentenrisiko 

dadurch entstehen, dass ein Handelspartner seine entstandenen Verpflichtungen 

nicht vollständig erfüllt. Da alle im Konzern getätigten Geschäfte als Zahlungs- / 

Lieferungsgeschäfte „Zug um Zug“ abgewickelt werden, ist ein Kontrahentenrisiko 

im Sinne eines Vorleistungsrisikos bzw. Erfüllungsrisikos nicht gegeben. Das Wie-

dereindeckungsrisiko ist durch die Regulierung der abgeschlossenen Geschäfte 

am Valutatag zu vernachlässigen. Des Weiteren existieren in Bezug auf den Geld-

handel der Bank für die Kontrahenten Geldhandelslinien basierend auf Bonitäts-

prüfungen mit entsprechenden Kreditbeschlüssen.

Dem Emittentenrisiko als Risiko der Bonitätsverschlechterung bzw. Ausfalls 

eines Emittenten wird durch die Eingruppierung des Emittenten in eine Bonitäts-

klasse und eine entsprechende Anrechnung des Engagements auf das hierfür 

vorgesehene Limit entgegengetreten. Diese auch untertägig einzuhaltenden Limite 

sind so konzipiert, dass aufsichtsrechtliche Großkreditgrenzen nicht erreicht wer-

den können.

Das Länderrisiko drückt sich in der Gefahr aus, dass Forderungen aus grenz-

überschreitenden Geschäften und / oder in Fremdwährung wegen hoheitlicher 

Maßnahmen (Devisenbewirtschaftung oder Verbot von grenzüberschreitenden 

Wertpapierlieferungen) ausfallen könnten. Das Länderrisiko betrifft derzeit nur 

Anleihen, die entweder in Euro bzw. DM notiert sind und von einem EWU-auslän-

dischen Emittenten ausgegeben wurden. Der Marktwert der Positionen mit einem 

inhärenten Länderrisiko betrug zum Jahresende ¤ 3,25 Mio. mit einem erwarteten 

Ausfallrisiko von ¤ 0,10 Mio. Die Positionen sind kurzfristig fällig.

Amtlicher Handel 
Der umfangreichste an den deutschen Börsen durchgeführ te 
Handel in Wer tpapieren, die nach einem festgelegten, strengen 
Ver fahren zu diesem Handel zugelassen sind. Insbesondere 
unterliegen solche Unternehmen, deren Aktien in diesen Handel 
eingeführ t werden sollen, einer strengen Publikationspflicht. Für 
die Kursfestsetzung in diesem Handel is t der Vorstand der jewei-
ligen Börse unter Mitwirkung der vereidig ten, amtlichen Makler 
zuständig. Die entsprechenden Notierungen werden im amtlichen 
Kursblat t der Börse veröf fentlicht (vgl. auch die übrigen Markt-
segmente des deutschen Börsenhandels: geregelter Markt, Frei -
verkehr, Deutsche Terminbörse). 

BaaderIPO

Unterscheidung

Kontrahentenrisiko

Emit tentenrisiko

Länderrisiko
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BETEILIGUNGSRISIKEN

Beteiligungen wurden in der Vergangenheit regelmäßig mit der Absicht einge-

gangen, die Beteiligungen zu einem späteren Zeitpunkt an branchenzugehörige 

Unternehmen oder Finanzinvestoren zu veräußern oder die Beteiligungen an die 

Börse zu bringen. Das Beteiligungsgeschäft wurde im Baader Konzern aufge-

geben – es werden keine Neuengagements mehr eingegangen. Das bestehende 

Portfolio wird jedoch weiterhin wertsteigernd betreut und über geeignete Exit-

Strategien mittelfristig realisiert.

Das Risiko der verbliebenen Beteiligungen wird anhand ihres statistisch mög-

lichen Marktpreisänderungsrisikos ermittelt und betrug in der Bank zum Jahres-

ende ¤ 0,66 Mio. Dieses Risiko geht sowohl in die Ermittlung des Risikokapitals 

als auch in der Jahresplanung für die zukünftigen Geschäftsjahre ein. 

Geregelter Markt 
Seit 1987 an den deutschen Börsen eingerichtetes Marktsegment, das hinsichtlich 
der Anforderungen für die Zulassung, der nachzukommenden Publizitä tspflicht usw. 
dem amtlichen Markt nachgeordnet, dem geregelten Freiverkehr vorgeordnet werden 
kann. In manchen Fällen wird er als Vorstufe für die Einführung der entsprechenden 
Werte in den amtlichen Markt angesehen. Die Kursermit tlung er folg t hier in Anlehnung 
an die Ver fahrensweise des amtlichen Marktes. Der Geregelte Markt bietet vor allem 
(noch) kleineren Firmen die Möglichkeit der Kapitalbeschaf fung über die Börse, da das 
Mindestkapital hier nur 500.000 DM oder ein Stückevolumen von mindestens 10.000 
Aktien betragen muß. 
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MARKTPREISRISIKEN

Bei Baader unterliegen im Wesentlichen die Handelsbuchpositionen dem Risiko 

von Wertschwankungen aufgrund sich ändernder Marktpreise. Zum Jahresende 

bestanden folgende Risikopositionen in Mio. ¤ Marktwert:

Baader Wertpapierhandelsbank AG Baader Konzern

Aktien 11,6 11,2

Renten 11,0 11,0

Fonds / Zer tifikate 3,5 3,5

Optionsscheine 0,0 0,0

Als Marktpreisänderungsrisiko lässt sich z.B. das Aktienkursänderungsrisiko, das 

Devisenkursänderungsrisiko und das Zinsänderungsrisiko anführen. Im Baader 

Konzern ist aufgrund der geschäftspolitischen Ausrichtung im Wesentlichen das 

Aktienkursänderungsrisiko von Bedeutung.

Diese Marktpreisrisiken werden mittels eines Value-at-Risk Modells gemessen, 

welches konzernübergreifend Anwendung findet. Die Parametrisierung erfolgt bei 

einem Tag Haltedauer und einem Konfidenzniveau von 1%. Als eingehende Risi-

kofaktoren wird eine Varianz-Kovarianz-Matrix basierend auf eigenen Zeitreihen 

ermittelt.

Bspw. wurden die folgenden Value-at-Risk (VaR) Werte für die Baader Wertpa-

pierhandelsbank AG berechnet:

Baader Wer tpapierhandelsbank AG Value-at-Risk der Handelsbereiche Aktienkurs-
risiko

Zins-
risiko

Fremd-
währungs-

risiko

in Mio. EUR 2000 2001 2002 2002 2002 2002

VaR per Jahresultimo 4,82 0,34 0,73 0,63 0,02 0,08

Minimaler VaR 2,80 0,31 0,19 0,05 0,00 0,01

Maximaler VaR 6,45 4,90 1,10 0,71 0,02 0,26

Durchschnittlicher VaR 4,25 1,26 0,40 0,31 0,01 0,08

Freiverkehr 
Handel in amtlich nicht notier ten Wer ten, wobei der ungeregelte im Gegensatz 
zum geregelten Freiverkehr im wesentlichen als Telefonverkehr außerhalb der 
Börse stat t findet. Die in diesen Handel eingeführ ten Wer tpapiere bzw. Unter-
nehmen unterliegen anderen, in der Regel nicht so strengen Anforderungen wie 
im amtlichen Handel oder dem geregelten Markt. Mitunter hat die Einführung 
eines solchen Wertes in den Freiverkehr auch lediglich mit dem vergleichsweise 
geringen Umfang der Emission oder der Größe des Unternehmens zu tun, ohne 
etwas über die wirkliche Qualitä t dieses Unternehmens selbst auszusagen. Bei 
Börsenauf trägen im Freiverkehr besteht im Gegensatz zum amtlichen Markt kein 
Anspruch auf Ausführung. 

BaaderIPO

Unterscheidung

Value-at-Risk Modell
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Die Berücksichtigung des Marktpreisänderungsrisikos von Konzerntöchtern erfolgt 

täglich auf Grundlage der einzelnen Risikopositionen. Die Risikoberechnung 

erfolgt mit den gleichen Modellen und den gleichen Parametrisierungen wie bei 

der Baader Wertpapierhandelsbank AG. Konzernweit, d.h. inkl. der Baader Secu-

rities a.s., Prag, der KST Wertpapierhandels AG und der Baader Securities AG, 

Frankfurt, wurden die folgenden VaR-Werte berechnet:

Baader Konzern Value-at-Risk der Handelsbereiche

in Mio. EUR 2000 2001 2002

VaR per Jahresultimo 5,27 1,71 1,10

Minimaler VaR 3,25 0,69 0,60

Maximaler VaR 6,45 5,30 2,06

Durchschnittlicher VaR 4,25 1,71 1,39

Die Qualität unseres Value-at-Risk-Modells wird permanent anhand des Verhält-

nisses zwischen den VaR-Werten und den tatsächlichen Marktwertveränderungen 

der Positionen überprüft (clean Backtesting) und auf Grundlage dieser Erkennt-

nisse weiter entwickelt. Die VaR-Berechnungen werden um Worst-Case-Szenarien 

mit außergewöhnlichen Marktpreisänderungen ergänzt.

Die Limite für die Marktpreisrisiken im Konzern werden einmal jährlich zu 

Geschäftsjahresbeginn mehrheitlich durch den Gesamtvorstand der AG per Vor-

standsbeschluss festgelegt. Hierbei wird das Risikokapital z.B. mit Hilfe von 

RORAC-Kennzahlen und des Geschäftsumfanges entsprechend allokiert. 

Bezugsrecht
Das einem Aktionär zustehende Recht, bei einer Kapitalerhöhung 
eines Unternehmens mit neuen Aktien bedacht zu werden, und 
zwar im Verhältnis seines bisherigen Anteils am Grundkapital zur 
vorgenommenen Erhöhung. 

Limits

Backtesting
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LIQUIDITÄTSRISIKEN

Liquiditätsrisiken können aufgrund mangelnder Liquidität von Handelsprodukten 

oder aufgrund mangelnder eigener Liquidität auftreten.

Bspw. existieren Wertpapiere mit unterschiedlicher Marktliquidität. Eine geringe 

Marktliquidität in einzelnen Handelsprodukte führt dazu, dass Transaktionen in 

diesen Produkten sowohl zum Etablieren als auch zum Auflösen von Positionen 

aufgrund der geringen oder nicht vorhandener Marktliquidität beeinträchtigt oder 

nicht möglich sind. Für die Baader Wertpapierhandelsbank AG ist hier die Liqui-

dität der - im Wesentlichen - ausländischen Gattungen an den jeweiligen Heimat-

börsen maßgeblich.

Die kurzfristige Liquiditätsdisposition der Bank erfolgt in der Gelddisposition. 

Die enge Abstimmung unseres Wertpapierhandels mit der Gelddisposition sichert 

eine Koordination der täglichen Zahlungsströme. Besondere Liquiditätsbelastungen 

aus anderen Bereichen werden der Gelddisposition unverzüglich angezeigt. Des 

Weiteren wird täglich ein Liquiditätsstatus mit der aktuellen Liquiditätssituation 

erstellt.

Der mittel- bis langfristige Liquiditätsüberschuss der Bank wird regelmäßig 

ermittelt und dient dem Kapitalanlageausschuss in seinen Sitzungen zur Disposition 

der überschüssigen Liquidität und zum Treffen der entsprechenden Anlageent-

scheidungen.

IMMOBILIENRISIKO

Das eigene Bürogebäude der Baader Wertpapierhandelsbank AG wurde im 

abgelaufenen Jahr fertiggestellt und bezogen. Dem Immobilienrisiko wird durch 

die Abschreibungen auf das Gebäude anteilig für das Geschäftsjahr Rechnung 

getragen. 

Prospekthaf tung
Haf tung von Emit tent und Konsor tialinstituten für Schäden, die 
dem Anleger wegen fahrlässiger, fehlerhaf ter oder absichtlich 
irreführender Angaben im Emissionsprospekt entstehen

BaaderIPO

Marktliquidi tät

L iquidi tä tsposit ionen
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RECHTSRISIKO

Rechtliche Risiken entstehen daraus, dass abgeschlossene Verträge rechtlich 

nicht durchgesetzt werden können. Ursache hierfür können i.d.R. nicht eindeutig 

bzw. nicht ausreichend dokumentierte Vereinbarungen sein.

Um dieses Rechtsrisikos zu minimieren, ist der Handel grundsätzlich nur an 

Märkten mit standardisierten Handels- und Abwicklungsmodalitäten zulässig. 

Weiterhin erfolgt eine klare Vorgabe über die Märkte und die Produkte. 

Vor der Aufnahme von Geschäften in neuartigen Produkten oder neuen Märk-

ten wird die Rechtslage, die Usancen und die Dokumentation der Geschäfte in 

einem Einführungskonzept ausführlich beschrieben.

BETRIEBSRISIKEN

Betriebsrisiken (Operationale Risiken) können aus Fehlfunktionen der EDV-Systeme 

entstehen. Die Kontrollen der DV-Systeme, -verfahren und Zugriffsmöglichkeiten 

sind schriftlich dokumentiert.

Die Verfügbarkeit der Systeme ist durch die angewandten Sicherungstechni-

ken (z.B. Notfallplan, Daten-Back-up, Backup-Rechenzentrum) gewährleistet. 

Bei Ausfall eines Systems ist nach dem schriftlich hinterlegten Notfallplan vorzu-

gehen. Der Notfallplan wird zyklisch an die Prozessveränderungen angepasst.

Ursachen

Handel nur an geregelten Märkten

Einführungskonzept für
neue Produkte und Märkte

Ursachen

Not fallmanagement
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Auch das Jahr 2002 hat wieder gezeigt, wie wenig prognostizierbar Umsatz- und 

Kursverläufe an den Weltbörsen sind. So ist es auch für das Jahr 2003 sehr 

schwierig, eine Aussage über die Entwicklung an den nationalen und internationa-

len Märkten zu treffen. 

Die Gewinnerwartungen vieler Unternehmen sind weiterhin gedämpft. Insbe-

sondere trägt die politische Entwicklung in 2003 zur Unsicherheit am deutschen 

Kapitalmarkt bei. Nichtsdestotrotz zeigen die langjährigen Erfahrungen im Wert-

papierhandel, dass die Börse zukünftige Entwicklungen vorwegnimmt und aller 

Voraussicht nach die Märkte nach drei Jahren Baisse wieder drehen werden. 

Aufgrund dieser Einschätzungen kann man für das Jahr 2003 zwar von keiner 

deutlichen Belebung der internationalen Märkte ausgehen, jedoch aber von einer 

Börsenentwicklung, die von vorsichtigem Optimismus geprägt ist. 

Die Kapitalmärkte sind in Deutschland weiterhin im Umbruch begriffen. Einen 

wesentlichen Beitrag hieran haben die beabsichtigte Einführung eines „Zentralen 

Kontrahenten“ für die Abwicklung der Wertpapiergeschäfte, der Start der Markt-

modelle MAX-ONE an der Börse München sowie NASDAQ Deutschland an der 

Bremer/Berliner Börse. Mit einer komfortablen Eigenkapitalbasis, einer Vielzahl 

gut ausgebildeter Händler und hohem Technologisierungs- und Organisationsgrad 

kann sich die Baader Wertpapierhandelsbank AG den Börsen und Marktteilneh-

mern als starker und stabiler Partner präsentieren und neue Ertragspotenziale 

erschließen. Strukturveränderungen an den Börsen werden stärker als bisher 

Investitionsanforderungen an die teilnehmenden Institute stellen. Die Baader 

Wertpapierhandelsbank AG ist diesen Anforderungen personell, organisatorisch 

und finanziell gewachsen und treibt aktiv diese Veränderungen voran.

Im Jahr 2003 wird sich die Baader Wertpapierhandelsbank AG neben dem 

Wachstum im Aktienhandel auch auf den Ausbau des Rentenhandels und des 

Derivatehandels konzentrieren. Die Konsolidierung der Branche wird, wie bisher, 

von der Baader Wertpapierhandelsbank AG weiter aktiv mitgestaltet. Dies ver-

deutlichen auch die Übernahmen, die in den ersten Monaten des Geschäftsjahres 

2003 abgeschlossen wurden.

Ausblick

Ungewisse Entwicklung
der Wer tpapiermärkte

gedämpf te Konjunkturprognosen
und vorsichtiger Optimismus

Umbruch der Kapitalmärkte 
in Deutschland

Aktienhandel und Ausbau 
des Renten- und Derivatehandels
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Die Umsetzung der Beschlüsse zur Einstellung des Geschäftsfeldes Beteiligungen 

wird in 2003 fortgesetzt. Mit der Veräußerung von einzelnen Unternehmen kön-

nen freiwerdende Ressourcen auf das verbleibende Portfolio konzentriert und eine 

wertsteigernde Betreuung gewährleistet werden.

Bei anhaltender Unsicherheit der Märkte wird keine wesentliche Belebung des 

IPO-Geschäftes erwartet. Die Börsenverfassung 2003 wird der Einschätzung des 

Vorstandes nach, ähnlich wie im Vorjahr, nur sehr geringe Bereitschaft zur Auf-

nahme von Neuemissionen zeigen.

Die Baader Wertpapierhandelsbank AG ist in vielen Bereichen des Wertpa-

pierhandels hervorragend positioniert. Der Vorstand geht deshalb davon aus, dass 

trotz des schwierigen Marktumfeldes in 2003 eine deutliche Verbesserung des 

Geschäftsergebnisses erreicht werden kann.

Unterschleißheim, den 17. März 2003 

Baader Wertpapierhandelsbank AG

Der Vorstand

UTO BAADER DIETER BRICHMANN STEFAN HOCK

Beteiligungsverkäufe

Keine Belebung 
des IPO-Geschäf tes

Verbesserung des 
Ergebnisses in 2003
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• MATAV • INDONESIAN SATELLITE ADR • TECHNIP-COFLEXIP • CIMPOR CIMENTOS DE PORTUGAL • QUIKSILVER • JAPAN TELECOM • TABCORP HOLDINGS • DATA COMMUNICATION SYSTEM • ROSENBAUER INTERNAT. • CIPUTRA DEVELOPMENT • RICHTER 
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INTERNATIONAL • HUBER & SUHNER AG • MIRAVANT MEDICAL TECHNOLOGIES • RIGHT ON • SINCLAIR BROADCAST A • MAGAL SECURITY SYSTEMS • LIGAND PHARMACEUTICAL • HARMONIC • BREMBO • RESMED • AIR CANADA „A“ • PORTUCEL EMP. 
• SHIKOKU COCA-COLA BOTTLING • TRUMP HOTELS & CASINO RESORTS • TUPRAS • SITEL • CLARIANT NAMEN • BELLSYSTEM 24 • ASSYSTEM • ECHOSTAR COMMUNICATIONS • OTP BANK • AYGAZ • MATTSON TECHNOLOGY • IDENTIX • INCYTE • 
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Bericht  des Aufsichtsrates

Der Aufsichtsrat hat sich im abgelaufenen Geschäftsjahr vom Vorstand regelmä-

ßig über die beabsichtigte Geschäftspolitik, grundsätzliche Fragen der künftigen 

Geschäftsführung, über die Lage und Entwicklung der Baader Wertpapierhandels-

bank AG und des Konzerns sowie über bedeutsame Geschäftsvorfälle schriftlich 

und mündlich unterrichten lassen und mit dem Vorstand hierüber beraten.

Im Berichtsjahr haben fünf Sitzungen des Aufsichtsrates stattgefunden. 

Schwerpunkte der Beratungen zwischen Vorstand und Aufsichtsrat bildeten die 

organisatorische und strategische Positionierung der Bank sowie die aktuellen 

Veränderungen im Börsenumfeld.

 Der Aufsichtsrat hat am 10. Dezember 2002 den Beteiligungsausschuss 

aufgelöst, der sich neben der laufenden Information in vier Sitzungen mit den 

Engagements im Beteiligungsbereich beschäftigte und über entsprechende Vor-

standsvorlagen entschied. Nachdem der Vorstand beschlossen hat, den Bereich 

Beteiligungen zu schließen, ist die Aufrechterhaltung dieses Ausschusses nicht 

mehr erforderlich. 

Der Aufsichtsrat hat am 10. Dezember 2002 einen Prüfungsausschuss 

gegründet, der sich insbesondere mit Fragen der Rechnungslegung, des Risiko-

managements, der Erteilung des Prüfungsauftrages an den Abschlussprüfer, 

dessen erforderliche Unabhängigkeit, dessen Honorarvereinbarung und den Prü-

fungsschwerpunkten befassen soll.

Der Vorsitzende des Aufsichtsrates hat sich darüber hinaus in regelmäßigen 

Gesprächen mit dem Vorstand über wichtige Entscheidungen und besondere 

Geschäftsvorfälle berichten lassen.
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Der Jahresabschluss und der Lagebericht der Baader Wertpapierhandelsbank AG 

und der Konzernabschluss zum 31.12.2002 mit dem Konzernlagebericht sowie 

der Abhängigkeitsbericht sind unter Einbeziehung der Buchführung durch den 

von der Hauptversammlung gewählten Abschlussprüfer Clostermann & Jasper 

Partnerschaft, Wirtschaftsprüfungsgesellschaft und Steuerberatungsgesellschaft, 

Bremen, entsprechend den gesetzlichen Vorschriften geprüft und mit dem unein-

geschränkten Bestätigungsvermerk versehen worden.

An der Schlussbesprechung des Prüfungsausschusses mit den Abschlussprüfern 

hat der Vorstand teilgenommen. Die Abschlussprüfer haben über ihre Prüfung 

insgesamt und über einzelne Prüfungsschwerpunkte  berichtet und eingehend 

die Fragen der Mitglieder des Prüfungsausschusses beantwortet. Der Prüfungs-

ausschuss hat das Prüfungsergebnis zustimmend zur Kenntnis genommen. Er hat 

den vom Vorstand vorgelegten Jahresabschluss und den Lagebericht der Baader 

Wertpapierhandelsbank AG, sowie den Konzernabschluss mit Konzernlagebericht 

und den Abhängigkeitsbericht unter Einbeziehung des Prüfungsberichtes geprüft. 

Nach dem abschließenden Ergebnis dieser Prüfung sind Einwendungen nicht zu 

erheben.

Der Gesamt-Aufsichtsrat hat den vom Vorstand aufgestellten Jahresabschluss 

2002 in seiner heutigen Sitzung gebilligt und somit gemäß § 172 AktG festgestellt 

und er hat den Konzernabschluss 2002 gebilligt. Der Aufsichtrat schließt sich 

dem Vorschlag des Vorstandes zum Ausgleich des Jahresfehlbetrages in voller 

Höhe durch Entnahme aus Rücklagen an. 

Der Aufsichtsrat dankt dem Vorstand und allen Mitarbeitern für die verantwor-

tungsbewusste und erfolgreiche Arbeit im abgelaufenen schwierigen Geschäfts-

jahr.

Unterschleißheim, den 25. März 2003

Der Aufsichtsrat

Dr. Horst Schiessl

Vorsitzender
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Aktiva

Notes

31.12.2002

EUR

31.12.2001

T EUR

1. Barreserve (7, 31) 72,82 0

2. Forderungen an Kreditinstitute (8, 32) 27.978.859,36 82.887

3. Forderungen an Kunden (8, 33) 7.289.051,16 981

4. Risikovorsorge für das Kreditgeschäft (9, 21, 34) -7.241.961,06 -171

5. Handelsaktiva (10, 22, 35) 18.725.808,40 30.403

6. Available-for-Sale Bestände (11, 22, 36) 29.186.989,16 37.877

7. Anteile an at Equity bewer teten Unternehmen (4, 37) 1.026.500,00 0

8. Finanzanlagen (12, 22, 38) 6.189.313,89 29.557

9. Sachanlagen (13, 23, 39) 27.400.900,48 13.446

10. Immaterielle Anlagewer te (4, 14, 15, 23, 40) 784.040,47 5.013

11. Er tragsteueransprüche (41) 1.572.096,09 5.833

12. Sonstige Aktiva (42) 2.199.564,28 2.225

13. Aktive latente Steuern (18, 28, 43) 27.901.203,56 50.661

Summe Aktiva 143.012.438,61 258.712

Passiva

Notes

31.12.2002

EUR

31.12.2001

T EUR

1. Verbindlichkeiten gegenüber Kreditinstituten (16, 44) 15.014.769,50 49.500

2. Verbindlichkeiten gegenüber Kunden (16, 45) 35.191,65 24

3. Rückstellungen (17, 26, 27, 46) 12.224.143,79 11.078

4. Er tragsteuerverpflichtungen (47) 128.670,18 4.231

5. Sonstige Passiva (48) 8.167.862,96 10.312

6. Passive latente Steuern (18, 28, 49) 437.722,60 1.232

7. Anteile im Fremdbesitz (30) 934.531,83 1.522

8. Eigenkapital (19, 24, 50)

a) gezeichnetes Kapital 22.608.909,00 22.915

b) Kapitalrücklage 82.783.488,31 150.525

c) Gewinnrücklagen 0,00 6.183

d) Neubewer tungsrücklage 677.148,79 1.190

e) Konzerngewinn 0,00 0

Summe Passiva 143.012.438,61 258.712

Baader Wer tpapierhandelsbank Akt iengesellschaf t
Unterschleißheim
Konzernbilanz IAS zum 31.12.2002
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GuV

Notes EUR

2002

EUR

2001

T EUR

1. Zinser träge (51) 1.887.956,92 3.162

2. Zinsaufwendungen (51) -1.267.549,57 -3.543

3. Zinsergebnis (51) 620.407,35 -381

4. Risikovorsorge für das Kreditgeschäft (9, 52) -7.071.107,53 0

5. Zinsergebnis nach Risikovorsorge -6.450.700,18 -381

6. Provisionser träge (53) 6.470.997,56 13.299

7. Provisionsaufwendungen (53) -9.364.966,13 -17.042

8. Provisionsergebnis (53) -2.893.968,57 -3.743

9. Handelsergebnis (54) 15.996.069,77 40.143

10. Ergebnis aus Available-for-Sale Beständen (55) -17.791.750,68 -34.573

11. Ergebnis aus Finanzanlagen (56) 335.028,38 439

12. Verwaltungsaufwand (57) -40.375.072,12 -45.950

13. Betriebsergebnis -51.180.393,40 -44.065

14. Sonstige betriebliche Er träge (58) 6.448.752,81 3.170

15. Sonstige betriebliche Aufwendungen (58) -8.375.646,20 -75.299

16. Ergebnis der gewöhnlichen Geschäftstätigkeit -53.107.286,79 -116.194

17. Er tragsteuern auf das Ergebnis aus 
gewöhnlicher Geschäftstätigkeit (59) -21.855.963,55 47.305

18. Jahresfehlbetrag vor konzernfremden Gesellschaftern -74.963.250,34 -68.889

19. Konzernfremden Gesellschaftern zustehender Verlust 587.125,63 994

20. Jahresfehlbetrag -74.376.124,71 -67.895

21. Gewinnvor trag/ Verlustvor trag aus dem Vorjahr -55.038,43 -974

22. Entnahmen aus der Kapitalrücklage 69.154.325,62 0

23. Entnahmen aus Gewinnrücklagen
a) aus anderen Gewinnrücklagen 5.862.657,46 68.869

24.
Einstellungen in Gewinnrücklagen
a) in andere Gewinnrücklagen 585.819,94 0

25. Konzerngewinn -0,00 0

Das Konzernergebnis entspricht dem Bilanzgewinn 

der Baader Wertpapierhandelsbank AG

2002

EUR

2001

EUR

Ergebnis je Aktie (60) -3.26 -3.20

Baader Wer tpapierhandelsbank Akt iengesellschaf t
Unterschleißheim
Konzern - Gewinn - und Verlustrechnung IAS
für den Zei traum vom 01.01.2002 bis 31.12.2002



34 Konzern-Jahresabschluss 35Konzern-Jahresabschluss

Eigenkapitalveränderung

Die folgende Übersicht zeigt die Eigenkapitalveränderung im Konzern der 

Baader Wertpapierhandelsbank AG:

Gezeichnetes
Kapital

EUR

Kapital-
rücklage

EUR

Gewinn-
rücklage

EUR

Neubewertungs-
rücklagen

EUR

Konzern-
gewinn

EUR

Eigenkapital

EUR

Eigenkapital 31.12.2000 20.875.900,00 139.439.133,59 78.117.732,60 3.303.247,89 5.963.255,55 247.699.269,63

Anpassungen aus Gewinnverwendung 2000 -270.527,42 -1.322.564,43 -5.963.255,55 -7.556.347,40

Kapitalerhöhungen aus Sacheinlagen +1.897.341,00 +8.637.134,73 +10.534.475,73

Verkauf eigener Aktien +142.000,00 +2.352.940,00 +2.494.940,00

Veränderung Neubewer tungsrücklage -3.747.451,70 -3.747.451,70

Veränderung Steuerabgrenzung +1.633.888,95 +1.633.888,95

Währungsumrechnung +366.705,07 +366.705,07

sonstige Kapitalveränderungen -1.743.976,63 -1.743.976,63

Konzernjahresfehlbetrag -67.895.314,11 -67.895.314,11

Verlustvor trag -973.408,09 -973.408,09

Entnahmen Rücklagen -68.868.722,20 +68.868.722,20 0,00

Eigenkapital 31.12.2001 22.915.241,00 150.525.385,97 6.182.469,34 1.189.685,14 0,00 180.812.781,45

Anpassungen aus Gewinnverwendung 2001 +785.796,80 +339.480,84 +1.125.277,64

Anpassungen wegen Entkonsolidierung +1.375.000,00 +585.819,94 -585.819,94 +1.375.000,00

Kauf eigener Aktien -306.332,00 -929.910,74 -1.236.242,74

Veränderung Neubewer tungsrücklage -1.010.103,29 -1.010.103,29

Veränderung Steuerabgrenzung +497.566,94 +497.566,94

sonstige Kapitalveränderungen +181.541,90 -1.245.112,66 -1.063.570,76

Konzernjahresfehlbetrag -74.376.124,71 -74.376.124,71

Verlustvor trag -55.038,43 -55.038,43

Entnahmen Rücklagen -69.154.325,62 -5.862.657,46 +75.016.983,08 0,00

Eigenkapital 31.12.2002 22.608.909,00 82.783.488,31 0,00 677.148,79 0,00 106.069.546,10
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Kapital f lussrechnung

2002
T EUR

2001
T EUR

1. Periodenergebnis
vor außerordentlichen Posten ( inkl . konzernfremden Gesellschaf tern zustehender Ergebnisanteil ) -74.376 -67.895

2. Abschreibungen, Wer tberichtigungen und Zuschreibungen auf Forderungen, Sachanlagen 
und Wer tpapiere des Anlagevermögens 6.806 3.966

3. Veränderung der Rückstellungen 1.146 6.761

4. andere zahlungsunwirksame Aufwendungen / Er träge 5.816 67.999

5. Gewinne / Verluste aus der Veräußerung von Sachanlagen und Wer tpapieren des Anlagevermögens -879 -139

6. Sonstige Anpassungen (Saldo) -4.296 -309

7. = Zwischensumme -65.783 10.383

8. Forderungen

Forderungen an Kreditinstitute -3.652 -3.824

Forderungen an Kunden 763 -261

9. Wer tpapiere (soweit nicht Anlagevermögen) 18.222 182.997

10. andere Aktiva aus laufender Geschäftstätigkeit 27.046 -26.670

11. Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten gegenüber Kreditinstituten 13.096 0

Verbindlichkeiten gegenüber Kunden 11 -78

12. andere Passiva aus laufender Geschäftstätigkeit -7.041 -26.507

13. erhaltene Zinsen und Dividenden 5.015 4.851

14. gezahlte Zinsen -1.267 -3.543

15. Er tragsteuerzahlungen -39 -1.993

16. = Cashflow aus der laufenden Geschäf tstät igkeit -13.629 135.355

17. Einzahlungen aus Abgängen

Abgänge von Wer tpapieren aus dem Anlagevermögen 23.650 7.987

Abgänge aus dem Sachanlagevermögen 124 316

18. Auszahlungen für Investitionen

Auszahlungen für Wer tpapiere des Anlagevermögens -1.377 -29.739

Auszahlungen in das Sachanlagevermögen -17.113 -11.248

19. Auszahlungen aus dem Erwerb von konsolidier ten Unternehmen und sonstigen Geschäftseinheiten -325 -11.552

20. = Cashflow aus der Investi t ionstätigkeit 4.959 -44.236

21. Einzahlungen aus Eigenkapitalzuführungen 0 13.029

22. Dividendenzahlungen 0 -10.798

23. sonstige Auszahlungen -1.236 0

24. = Cashflow aus der Finanzierungstätigkeit -1.236 2.231

25. zahlungswirksame Veränderungen des Finanzmittelfonds (Summe 16, 20, 24) -9.906 93.350

26. Wechselkurs- und konsolidierungskreisbedingte Änderungen des Finanzmittelfonds -1.072 -7

27. Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 26.573 -66.770

28. = Finanzmittelfonds am Ende der Periode 15.595 26.573

Zusammensetzung des Finanzmittelfonds zum 31.12.2002

Forderungen an Kreditinstitute – täglich fällig 17.513 76.073

Verbindlichkeiten gegenüber Kreditinstituten – täglich fällig -1.918 -49.500
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Die Kapitalflussrechnung zeigt die Zusammensetzung und die Entwicklung des 

Zahlungsmittelbestandes im Geschäftsjahr. Sie ist aufgeteilt in die Abschnitte 

Cashflow aus der laufenden Geschäftstätigkeit, Cashflow aus der Investitionstä-

tigkeit und Cashflow aus der Finanzierungstätigkeit. Durch diese Aufteilung soll 

gezeigt werden wie im Konzern liquide Mittel generiert und im Geschäftsjahr ver-

wendet wurden.

Der Cashflow aus der laufenden Geschäftstätigkeit erfasst alle Transaktionen, 

die nicht unmittelbar der Investitions- und Finanzierungstätigkeit zuzuordnen 

sind. Die hier abgebildeten Vorgänge ergeben sich insbesondere aus dem opera-

tiven Geschäft des Konzerns. Die dargestellten Veränderungen der Forderungen 

gegenüber Kreditinstituten betreffen keine täglich fälligen Forderungen.

Der Cashflow aus Investitionstätigkeit zeigt die Mittelverwendung im Konzern. 

Er soll Informationen liefern, wie die liquiden Mittel für die Erzielung künftiger 

Erfolge und künftiger Einnahmeüberschüsse verwendet wurden. Die hier abge-

bildeten Geschäftsvorfälle betreffen Investitionen und Desinvestitionen in Wert-

papiere des Anlagevermögens und in Sachanlagen. Die Kaufpreiszahlungen zum 

Erwerb von zu konsolidierenden Tochterunternehmen wurden in voller Höhe mit 

Zahlungsmitteln beglichen.

Im Cashflow aus der Finanzierungstätigkeit werden alle Zahlungsvorgänge im 

Zusammenhang mit dem Eigenkapital und mit den Anteilseignern dargestellt.

Der Finanzmittelfonds setzt sich zusammen aus der Barreserve, in der ledig-

lich Kassenbestände erfaßt sind, den täglich fälligen Forderungen gegenüber 

Kreditinstituten sowie den täglich fälligen Verbindlichkeiten gegenüber Kreditinsti -

tuten.

Die anderen zahlungsunwirksamen Aufwendungen und Erträge umfassen die 

Abschreibungen auf die Geschäftswerte, Zinsabgrenzungen für Finanzanlagen 

und das Bewertungsergebnis der Handelsaktiva. Die Position sonstige Anpassun-

gen dient als Korrekturposten für die separat auszuweisenden Größen Zinsen, 

Dividenden, Ertragsteuerzahlungen und den konzernfremden Gesellschaftern 

zustehenden Verlust.
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Die Segmentberichterstattung des Konzernabschlusses zum 31. Dezember 2002 

der Baader Wertpapierhandelsbank AG wird primär nach Geschäftsbereichen 

(business segments) und sekundär nach geographischen Regionen (geographical 

segments) dargestellt.

Als primäre Geschäftsbereiche des Konzerns lassen sich drei unterschied-

liche Teilaktivitäten voneinander abgrenzen: Skontroführung und Eigenhandel, 

Vermittlungsgeschäft und das Emissions- und Beteiligungsgeschäft. In der Spalte 

„Sonstiges/Konsolidierung“ wurden Bewegungen erfasst, die keinen direkten 

Bezug zu den drei primären Segmenten haben, bzw. nicht auf deren operative 

Geschäftstätigkeit entfallen. 

Der Geschäftsbereich Skontroführung und Eigenhandel stellt sich folgender-

maßen dar: Der Konzern ist zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2002 Skontroführer 

für 4.291 vorwiegend ausländische Aktien, 110 Genussscheine, 357 Rentenwerte 

und für 2.154 Optionsscheine. Aufgabe des Skontroführers ist es, für das betreu-

te Wertpapier Börsenpreise festzustellen und gegebenenfalls durch Selbsteintritt 

(Eigenhandel) für zusätzliche Liquidität zu sorgen. 

Im Vermittlungsgeschäft tritt der Konzern als Makler zwischen in- und aus-

ländischen Kreditinstituten und Finanzdienstleistungsinstituten für alle an einer 

deutschen Börse notierten Wertpapiere auf. Für ihre Vermittlungstätigkeit erhält 

die Gesellschaft Provisionen. Die Geschäftsabwicklung erfolgt ausschließlich über 

ein Kreditinstitut. 

Im Rahmen des Emissionsgeschäftes platziert der Konzern im eigenen Namen 

und für eigene Rechnung Wertpapiere an Kreditinstitute, teilweise unter Einschal-

tung eines Übernahmekonsortiums. Zusätzlich bietet der Baader-Konzern Unter-

nehmen Dienstleistungen und Beratung in allen Bereichen des Kapitalmarkts 

sowie bei der Durchführung von Kapitalmaßnahmen an.

Im Beteiligungsgeschäft werden Engagements in börslichen und außerbörsli -

chen Kapitalgesellschaften aus dem In- und Ausland eingegangen.

Die Tochtergesellschaft Baader Securities a.s. mit Sitz in Prag wurde zum 

31.12.2002 entkonsolidiert. Die im Geschäftsjahr angefallenen Erträge und Auf-

wendungen der Gesellschaft sind im Segmentbericht ausgewiesen, das Risikokapi-

tal entfällt durch die Entkonsolidierung zum Bilanzstichtag.

Segmentberichterstat tung
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Geschäf tsjahr 2002 Skontroführung
und

Eigenhandel

Vermittlungs-
geschäft

Emissionen 
und

Beteiligungen

Sonstiges/
Konsolidierung

Konzern

Zinsergebnis 378.411,74 224.003,12 17.992,49 0,00 620.407,35

Risikovorsorge für das Kreditgeschäft 0,00 0,00 -7.071.107,53 0,00 -7.071.107,53

Zinsergebnis nach Risikovorsorge 378.411,74 224.003,12 -7.053.115,04 0,00 -6.450.700,18

Provisionsergebnis -3.292.636,66 -26.444,71 425.112,80 0,00 -2.893.968,57

Handelsergebnis 13.848.182,51 2.147.887,26 0,00 0,00 15.996.069,77

Ergebnis aus Available-for-Sale Beständen 72.295,48 952.477,03 -16.635.760,29 -2.180.762,90 -17.791.750,68

Ergebnis aus Finanzanlagen 335.028,38 0,00 0,00 0,00 335.028,38

Verwaltungsaufwand -31.135.993,23 -5.941.756,90 -3.334.321,99 37.000,00 -40.375.072,12

Sonstiges betriebliches Ergebnis 1.188.077,21 18.526,49 2.379.941,61 -5.513.438,70 -1.926.893,39

Ergebnis vor Steuern -18.606.634,57 -2.625.307,71 -24.218.142,91 -7.657.201,60 -53.107.286,79

Segmentvermögen in T EUR 55.341 8.665 19.221 30.312 113.539

Segmentverbindlichkeit in T EUR 24.477 1.791 4.477 5.632 36.377

Risikoaktiva in T EUR 3.362 2.526 93.990 0 99.878

Allokier tes Kapital in T EUR 26.160 9.240 80.061 0 115.461

Rentabilität des allokier ten Kapitals bezogen 
auf Gewinn vor Steuern

-71,13% -28,41% -30,25% -46,0%

Mitarbeiter im Jahresdurchschnitt 112 25 10 53 200

Für die Aufteilung nach Unternehmensbereichen stellt sich das Vorjahr folgender-

maßen dar:

Geschäf tsjahr 2001 Skontroführung
und

Eigenhandel

Vermittlungs-
Geschäft

Emissionen 
und

Beteiligungen

Sonstiges/
Konsolidierung

Konzern

Zinsergebnis -891.151,87 454.281,87 55.848,35 0,00 -381.021,65

Risikovorsorge für das Kreditgeschäft 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Zinsergebnis nach Risikovorsorge -891.151,87 454.281,87 55.848,35 0,00 -381.021,65

Provisionsergebnis -6.794.658,95 2.560.435,79 490.765,31 0,00 -3.743.457,85

Handelsergebnis 38.241.970,72 1.901.026,16 180,66 0,00 40.143.177,54

Ergebnis aus Available-for-Sale Beständen 11.690,06 1.058.401,97 -34.403.375,49 -1.239.403,07 -34.572.686,53

Ergebnis aus Finanzanlagen 436.644,20 0,00 2.663,87 0,00 439.308,07

Verwaltungsaufwand -35.312.190,61 -5.427.493,97 -5.210.856,77 0,00 -45.950.541,35

Sonstiges betriebliches Ergebnis 107.702,58 24.933,87 -5.963.584,25 -66.297.644,71 -72.128.592,51

Ergebnis vor Steuern -4.199.993,87 571.585,69 -45.028.358,32 -67.537.047,78 -116.193.814,28

Segmentvermögen in T EUR 128.231 14.049 39.371 20.567 202.218

Segmentverbindlichkeit in T EUR 54.122 92 50 18.172 72.436

Risikoaktiva in T EUR 3.141 5.192 140.652 0 148.985

Allokier tes Kapital in T EUR 30.015 9.235 122.525 0 161.775

Rentabilität des allokier ten Kapitals bezogen 
auf Gewinn vor Steuern

-14,0% 6,2% -36,8% -71,8%

Mitarbeiter im Jahresdurchschnitt 136 27 12 46 221
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Das im Segmentbericht ausgewiesene allokierte Kapital entspricht dem allokier-

ten regulatorischen haftenden Eigenkapital gemäß § 10 Abs. 2 Satz 2 KWG. In 

diesem Zusammenhang wurde das Eigenkapital der Baader Wertpapierhandels-

bank AG und der Töchter zum Konzerneigenkapital aggregiert. 

Aufgeteilt nach den geographischen Märkten ergibt die sekundäre Segmentbe-

richterstattung des Konzerns folgendes Bild; als Zuordnungskriterium dient der 

Sitz des Konzernunternehmens:

Deutschland Tschechien Konsolidierung Konzern

2002 2001 2002 2001 2002 2001 2002 2001

Zinsergebnis nach
Risikovorsorge -6.474.487,63 -418.695,05 23.787,45 37.673,40 0,00 0,00 -6.450.700,18 -381.021,65

Provisionsergebnis -3.026.666,02 -4.083.670,77 132.697,45 340.212,92 0,00 0,00 -2.893.968,57 -3.743.457,85

Handelsergebnis 16.023.667,23 40.235.685,70 -27.597,46 -92.508,16 0,00 0,00 15.996.069,77 40.143.177,54

Ergebnis aus 
Available-for-Sale 
Beständen -15.610.987,78 -33.333.283,46 0,00 0,00 -2.180.762,90 -1.239.403,07 -17.791.750,68 -34.572.686,53

Ergebnis aus Finanz-
anlagen 335.028,38 439.308,07 0,00 0,00 0,00 0,00 335.028,38 439.308,07

Verwaltungs-
aufwand

-39.646.102,81 -45.106.783,45 -765.969,31 -843.757,90 37.000,00 0,00 -40.375.072,12 -45.950.541,35

Sonstiges 
betriebliches Ergebnis

3.548.351,53 -5.871.597,09 38.193,78 40.649,29 -5.513.438,70 -66.297.644,71 -1.926.893,39 -72.128.592,51

Ergebnis vor Steuern -44.851.197,10 -48.139.036,05 -598.888,09 -517.730,45 -7.657.201,60 -67.537.047,78 -53.107.286,79 -116.193.814,28

Risikoaktiva in T EUR 99.878 148.167 0 818 99.878 148.985
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Baader Wertpapierhandelsbank AG

Weihenstephaner Straße 4

85716 Unterschleißheim

Deutschland

Tel. +49 (0)89/5150-0

Fax  +49 (0)89/5150-1111

www.baaderbank.de

info@baaderbank.de

Die Gesellschaft ist im Registergericht München 

mit der Geschäftsnummer HRB 121537 eingetragen.

Anhang (Notes)

Angaben zum Unternehmen
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UNTERNEHMENSGEGENSTAND DER BERICHTENDEN GESELLSCHAFT

Gegenstand des Unternehmens ist die Erbringung von Wertpapierdienstleistungen, 

insbesondere 

• die Übernahme von Finanzinstrumenten für eigenes Risiko zur Platzierung 

 oder die Übernahme gleichwertiger Garantien (Emissionsgeschäft),

• die Vermittlung von Geschäften über die Anschaffung und die Veräußerung

 von Finanzinstrumenten oder deren Nachweis (Anlagenvermittlung),

• die Anschaffung und die Veräußerung von Finanzinstrumenten im fremden 

 Namen und für fremde Rechnung (Abschlussvermittlung),

• die Anschaffung und die Veräußerung von Finanzinstrumenten im Wege des 

 Eigenhandels für andere (Eigenhandel) und

• die Anschaffung und die Veräußerung von Finanzinstrumenten im eigenen 

 Namen für fremde Rechnung (Finanzkommissionsgeschäft).

Die Gesellschaft ist zu allen Maßnahmen und Geschäften berechtigt, die geeignet 

sind, den Gesellschaftszweck zu fördern. Hierzu gehört auch die Errichtung von 

Zweigniederlassungen und anderen Unternehmen sowie die Beteiligung an sol-

chen im In- und Ausland.

ENTSPRECHENSERKLÄRUNG GEM. § 161 AKTG UND § 285 NR. 16 HGB

Vorstand und Aufsichtsrat der Baader Wertpapierhandelsbank AG erklären, dass 

den vom Bundesministerium der Justiz im amtlichen Teil des elektronischen 

Bundesanzeigers bekannt gemachten Empfehlungen der „Regierungskommission 

Deutscher Corporate Governance Kodex“ (DCG) entsprochen wird. Die Entspre-

chenserklärung der Gesellschaft wurde am 31. Dezember 2002 in Nr. 242 des 

Bundesanzeigers bekannt gemacht und ist auf der Internetseite des Unterneh-

mens abrufbar. 
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(1) GRUNDSÄTZE DER KONZERNRECHNUNGSLEGUNG

Der Konzernabschluss der Baader Wertpapierhandelsbank AG wurde im Einklang 

mit den Richtlinien 83/349/EWG (Konzernbilanzrichtlinie) und 86/635/EWG 

(Bankbilanzrichtlinie), auf der Grundlage der vom International Accounting Stan-

dards Board (IASB) verabschiedeten und veröffentlichten International Accounting 

Standards/International Financial Reporting Standards (IAS/IFRS) und deren Aus-

legungen durch das International Financial Reporting Interpretations Committee 

(IFRIC) aufgestellt. Der Konzernabschluss orientiert sich an den vom Deutschen 

Standardisierungsrat (DSR) verabschiedeten und vom Bundesministerium der Jus-

tiz (BMJ) gemäß § 342 Abs.2 HGB bekannt gemachten Standards. Eine Übersicht 

der angewendeten Regelungen befindet sich unter Punkt (2) der Notes. 

Der auf den 31. Dezember 2002 aufgestellte Konzernabschluss basiert auf 

dem Grundsatz der Unternehmensfortführung (Going concern). Entsprechend 

§ 292(a) HGB hat dieser Konzernabschluss befreiende Wirkung.

Die IAS/IFRS beruhen auf einer anderen Zielsetzung der Rechnungslegung als 

das vorsichtsgeprägte, dem Gläubigerschutzgedanken verbundene System des 

HGB. Nach IAS steht die Vermittlung entscheidungsrelevanter Informationen für 

einen breitgefächerten Interessentenkreis, insbesondere für Investoren im Vorder-

grund. Nach der Konzeption der IAS/IFRS ist für die Bilanzierung die Nützlichkeit 

der Informationen für ökonomische Entscheidungen ausschlaggebend. Auf die 

wesentlichen Unterscheidungen in den Ansatz- und Bewertungsvorschriften wird 

im Geschäftsbericht gesondert eingegangen.

Die wirtschaftliche Entwicklung sowie die Risikoanalyse des Konzerns werden 

gesondert im Konzernlagebericht und im Konzernrisikobericht beschrieben.

Im vorliegenden Abschluss sind alle Beträge in Euro dargestellt. Der Bilanz-

stichtag ist der 31. Dezember 2002. Das Geschäftsjahr entspricht dem Kalender-

jahr.

Anhang (Notes)

Bilanzierungs - und Bewer tungsgrunds ä tze
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(2) ANGEWANDTE VORSCHRIFTEN

Der Baader-Konzern orientiert sich bei seiner Rechnungslegung an allen zum 

Zeitpunkt des Bilanzstichtages vom IASB verabschiedeten und veröffentlichten 

Standards. 

Für die Erstellung des Konzernabschlusses zum 31.12.2002 waren folgende Inter-

national Accounting Standards relevant:

IAS 1 Darstellung des Jahresabschlusses

IAS 7 Kapitalflussrechnungen

IAS 8 Periodenergebnis, grundlegende Fehler und Änderungen der Bilanzierungs- und Bewer tungsmethoden

IAS 10 Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

IAS 12 Er tragsteuern

IAS 14 Segmentberichterstattung

IAS 16 Sachanlagen

IAS 17 Leasingverhältnisse

IAS 18 Er träge

IAS 19 Leistungen an Arbeitnehmer

IAS 21 Auswirkungen von Änderungen der Wechselkurse

IAS 22 Unternehmenszusammenschlüsse

IAS 23 Fremdkapitalkosten

IAS 24 Angaben über Beziehungen zu nahe stehenden Unternehmen und Personen

IAS 26 Bilanzierung und Berichterstattung von Altersversorgungsplänen

IAS 27 Konzernabschlüsse und Bilanzierung von Anteilen an Tochterunternehmen

IAS 28 Bilanzierung von Anteilen an assoziier ten Unternehmen

IAS 30 Angaben im Abschluss von Banken und ähnlichen Finanzinstitutionen

IAS 32 Finanzinstrumente: Angabe und Darstellung

IAS 33 Ergebnis je Aktie

IAS 35 Aufgabe von Geschäftsbereichen

IAS 36 Wertminderung von Vermögensgegenständen

IAS 37 Rückstellungen, Eventualschulden und Eventualforderungen

IAS 38 Immaterielle Vermögenswer te

IAS 39 Finanzinstrumente: Ansatz und Bewer tung

Neben den aufgeführten Standards waren für den Konzernabschluss folgende 

Interpretations zu berücksichtigen:

SIC 16 Gezeichnetes Kapital – Rückgekaufte eigene Eigenkapitalinstrumente (eigene Anteile) 
(IAS 32)

SIC 18 Stetigkeit – Alternative Ver fahren
(IAS 1)
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Darüber hinaus werden die für den Konzern relevanten vom Deutschen Standardi-

sierungsrat (DSR) verabschiedeten und vom Bundesministerium der Justiz gemäß 

§ 342 Abs.2 HGB bekannt gemachten Deutschen Rechnungslegungs Standards 

(DRS) beachtet:

DRS 1 Befreiender Konzernabschluss nach § 292a HGB

DRS 2 Kapitalflussrechnung

DRS 2-10 Kapitalflussrechnung von Kreditinstituten

DRS 3 Segmentberichterstattung

DRS 3-10 Segmentberichterstattung von Kreditinstituten

DRS 4 Unternehmenserwerbe im Konzernabschluss

DRS 5 Risikoberichterstattung

DRS 5 -10 Risikoberichterstattung von Kredit- und Finanzdienstleistungsinstituten

DRS 7 Konzerneigenkapital und Konzerngesamtergebnis

DRS 8 Bilanzierung von Anteilen an assoziier ten Unternehmen im Konzernabschluss

DRS 10 Latente Steuern im Konzernabschluss

(3) KONZERNEINHEITLICHE BILANZIERUNG

Alle Unternehmen im Konsolidierungskreis haben ihre Einzelabschlüsse auf den 

Stichtag 31. Dezember 2002 aufgestellt. Die Rechnungslegung im Baader-Kon-

zern erfolgt gemäß IAS 27 unter Anwendung einheitlicher Bilanzierungs- und 

Bewertungsgrundsätze.

(4) KONSOLIDIERUNGSGRUNDSÄTZE

Die Kapitalkonsolidierung erfolgt gemäß der in IAS 22 beschriebenen Erwerbs-

methode. Die Konsolidierung wird dabei nach der vorgeschlagenen Bench-

mark-Methode vorgenommen. Nach der Benchmark-Methode werden die 

identifizierbaren Vermögenswerte und Verpflichtungen des einzubeziehenden 

Unternehmens in Höhe des erworbenen Anteiles im Erwerbszeitpunkt mit Markt-

werten angesetzt. Bei der Kapitalkonsolidierung werden die Anschaffungskosten 

der erworbenen Anteile mit dem sich aus der Marktpreisbewertung der Vermö-

gensgegenstände und Verpflichtungen zum Erwerbszeitpunkt ermittelten antei-

ligen Eigenkapital des Tochterunternehmens verrechnet. Danach verbleibende 

aktivische Unterschiedsbeträge werden als Geschäfts- oder Firmenwerte aktiviert 

und linear über ihre wirtschaftliche Nutzungsdauer abgeschrieben. Liegen Indi-

katoren für voraussichtlich dauerhafte Wertminderungen vor, wird anhand von 

Niederstwert-Tests der Bedarf an außerplanmäßigen Abschreibungen bestimmt. 
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Passivische Unterschiedsbeträge werden, je nach ihrer Art, sofort als Ertrag 

erfasst oder über die gewichtete durchschnittliche Nutzungsdauer der erworbenen 

abnutzbaren Vermögensgegenstände erfolgswirksam aufgelöst. Der Minderheiten-

anteil wird in Höhe der nach konzerneinheitlichen Bilanzierungs- und Bewertungs-

methoden ermittelten Buchwerte bilanziert. Die Anteile anderer Gesellschafter 

enthalten die Anteile Dritter am gezeichneten Kapital, an den Rücklagen und am 

Ergebnis. 

Die Tochtergesellschaften werden ab dem Tag in den Konsolidierungskreis 

aufgenommen, an dem der Konzern die faktische Kontrolle erlangt. Die Unterneh-

men scheiden bei Verkauf, konkreter Veräußerungsabsicht oder im Fall, dass die 

Baader Wertpapierhandelsbank AG nicht länger einen beherrschenden Einfluss 

ausübt, aus dem Konsolidierungskreis aus. 

Ein konsolidierungspflichtiges, erworbenes Ergebnis wird durch einen Aus-

gleichsposten in der Gewinn- und Verlustrechnung eliminiert. Je nach Art des 

erworbenen Ergebnisses ist der Ausgleichsposten Bestandteil der Sonstigen 

betrieblichen Erträge oder Sonstigen betrieblichen Aufwendungen.

Wird im Berichtsjahr bei einem voll zu konsolidierenden Unternehmen die 

Erstkonsolidierung auf den Bilanzstichtag durchgeführt, werden die Posten der 

Gewinn- und Verlustrechnung für das gesamte Geschäftsjahr übernommen, wird 

die Erstkonsolidierung nicht auf den Bilanzstichtag durchgeführt, werden die 

GuV-Daten anteilig ab dem Stichtag der Erstkonsolidierung im Konzernabschluss 

berücksichtigt.

Anteile an Tochterunternehmen, die wegen geringfügiger Bedeutung nicht 

konsolidiert werden, sind unter den Available-for-Sale Beständen zu Anschaf-

fungskosten ausgewiesen.

Forderungen und Verbindlichkeiten sowie Erträge und Aufwendungen, die auf 

Geschäftsbeziehungen zwischen Unternehmen basieren, die in den Konzernab-

schluss einbezogen sind, werden im Rahmen der Schuldenkonsolidierung bzw. 

der Aufwands- und Ertragskonsolidierung eliminiert; im Konzern angefallene Zwi-

schenergebnisse werden herausgerechnet, soweit sie nicht von untergeordneter 

Bedeutung sind.

Abschreibungen auf Anteile an einbezogenen Tochterunternehmen werden 

zugunsten des konsolidierten Jahresergebnisses zurückgenommen.

Assoziierte Unternehmen werden nach der Equity-Methode bilanziert und 

unter der Bilanzposition Anteile an at Equity bewerteten Unternehmen separat 

ausgewiesen. Zum Zeitpunkt der erstmaligen Einbeziehung in den Konzernab-

schluss wird dem Wertansatz der entsprechenden Beteiligung das anteilige Eigen-

kapital des assoziierten Unternehmens gegenübergestellt. Ein sich ergebender 

Unterschiedsbetrag (Geschäfts- oder Firmenwert) wird in den Notes angegeben. 

Der Wertansatz der Beteiligung wird in den Folgeperioden fortgeschrieben.
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(5) KONSOLIDIERUNGSKREIS

In den Konzernabschluss zum 31. Dezember 2002 wurden neben der Baader 

Wertpapierhandelsbank AG drei inländische Tochterunternehmen, an denen die 

Baader Wertpapierhandelsbank AG direkt mehr als 50% der Anteile hält, einbe-

zogen. Eines der in den Konsolidierungskreis einbezogenen Unternehmen ist ein 

Finanzdienstleistungsinstitut. 

Zwei Tochterunternehmen werden nicht in den Konzernabschluss einbezo-

gen, weil diese für die Vermittlung eines den tatsächlichen Verhältnissen ent-

sprechenden Bildes der Vermögens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns von 

untergeordneter Bedeutung sind. Das ausländische Tochterunternehmen Baader 

Securities a.s., Prag, wurde mit aufschiebender Bedingung verkauft und deshalb 

nicht mehr in den Konzernabschluss einbezogen. Die Tochterunternehmen werden 

zu ihren fortgeführten Anschaffungskosten unter der Bilanzposition Available-for-

Sale Bestände ausgewiesen. Der Anteil der nicht konsolidierten Tochterunterneh-

men an der addierten Konzernbilanzsumme beträgt lediglich 1,1%.

In dem Konzernabschluss werden als vollkonsolidierte Unternehmen abgebildet:

• Baader Securities AG, Frankfurt a. M.

• KST Wertpapierhandels AG, Stuttgart

• IPO GmbH, Unterschleißheim

Die Baader Securities AG (ehemals Eckes Effektenhandel AG) ist 100%iges Toch-

terunternehmen der Baader Wertpapierhandelsbank AG. Mit der Gesellschaft 

besteht ein Ergebnisabführungsvertrag. Unternehmensgegenstand ist die Ver-

mittlung von Geschäften über die Anschaffung und Veräußerung von Finanzin-

strumenten oder deren Nachweis (Anlagenvermittlung), die Anschaffung und die 

Veräußerung von Finanzinstrumenten im fremden Namen für fremde Rechnung 

(Abschlussvermittlung) und die Anschaffung und die Veräußerung von Finanzin-

strumenten im Wege des Eigenhandels für andere (Eigenhandel). 

Der Anteil der Baader Wertpapierhandelsbank AG am Eigenkapital der KST Wert-

papierhandels AG beträgt zum 31.12.2002 87,01%. Auf der Hauptversamm-

lung der Gesellschaft am 20.12.2002 wurde die Liquidation des Unternehmens 

beschlossen. Die Gesellschaft befindet sich daher in Auflösung und hat ihre 

Lizenz als Finanzdienstleistungsinstitut zum 31.12.2002 zurückgegeben. 
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Die IPO GmbH ist 100%ige Tochtergesellschaft der Baader Wertpapierhandels-

bank AG. Mit der Gesellschaft besteht ein Beherrschungs- und Ergebnisabfüh-

rungsvertrag.

Gegenstand des Unternehmens sind Vermögensverwaltungen aller Art, insbe-

sondere der Erwerb und die Verwaltung von Beteiligungen an Unternehmen zur 

Vorbereitung von Börsengängen sowie die Verwaltung eigenen Vermögens.

Die Baader Securities a.s., mit Sitz in Prag, ist ein 100%iges Tochterunternehmen 

der Baader Wertpapierhandelsbank AG. Das Unternehmen wurde unter aufschie-

bender Bedingung verkauft und im Konzernabschluss entkonsolidiert. Der Verkauf 

soll im ersten Quartal des Geschäftsjahres 2003 abgewickelt werden.

Die 100%ige Tochtergesellschaft Baader Management AG, München, wird nicht 

in den Konzernabschluss einbezogen, weil diese für die Vermittlung eines den 

tatsächlichen Verhältnissen entsprechenden Bildes der Vermögens-, Finanz- und 

Ertragslage des Konzerns von untergeordneter Bedeutung ist.

Unternehmensgegenstand der Baader Management AG ist die Ausführung von 

Managementdienstleistungen in und für andere Gesellschaften, die Verwaltung 

eigenen und fremden Vermögens sowie die Beteiligung an anderen Gesellschaf-

ten zum Zwecke der Übernahme der Geschäftsführung und der Vertretung dieser 

Gesellschaften mit Ausnahme genehmigungspflichtiger Tätigkeiten nach dem Kre-

ditwesengesetz. 

Die Webstock AG, Unterschleißheim, wird nicht in den Konzernabschluss einbe-

zogen. Der Geschäftsbetrieb der Webstock AG wurde in 2001 eingestellt. Das 

Unternehmen befindet sich in Liquidation. 

Im Dezember des Geschäftsjahres 2002 wurde ein 50%iger Anteil an der Heins 

& Seitz Capital Management GmbH, erworben. Das Unternehmen wurde als asso-

ziiertes Unternehmen im Rahmen der Equity-Methode in den Konzernabschluss 

einbezogen. Gegenstand der Gesellschaft ist der An- und Verkauf von Immobili -

en, Vermittlung von Immobilien, Vermittlung von Finanzierungen, Verwaltung von 

Vermögensanlagen, Vermittlung von Wertpapieren und Schuldverschreibungen, 

Vermittlung von Depositen- und Pensionsgeschäften und die Vermittlung von 

Kapitalbeteiligungen.

Im Geschäftsjahr 2002 wurden für Käufe von Anteilen an Tochtergesellschaften 

T¤ 325 und für Käufe von Anteilen an assoziierten Unternehmen T¤ 1.027 aufge-

wendet.
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(6) WÄHRUNGSUMRECHNUNG

Die Umrechnung des Jahresabschlusses des Tochterunternehmens in Tschechien 

erfolgte, unter Abwägung des Kosten-Nutzen-Verhältnisses, mit dem Mittelkurs 

am Bilanzstichtag. Daraus resultierende Währungskursdifferenzen wurden im Rah-

men der Erstellung der Konzern-Summenbilanz erfolgsneutral in den Rücklagen 

verrechnet.

(7) BARRESERVE

Die Bestände der Barreserve – diese umfassen ausschließlich den Kassenbestand 

– sind gemäß IAS 39 zum Nennwert bilanziert.

(8) FORDERUNGEN

Forderungen an Kreditinstitute und Forderungen an Kunden werden grundsätzlich 

mit ihrem Nennbetrag angesetzt. In den Forderungen gegenüber Kreditinstituten 

werden nur bankgeschäftliche Forderungen abgebildet. Nichtbankgeschäftli -

che Forderungen gegenüber Kreditinstituten werden unter den Sonstigen Aktiva 

erfasst.

(9) RISIKOVORSORGE FÜR DAS KREDITGESCHÄFT

Die aktivisch abgegrenzte Vorsorge für Risiken im Kreditgeschäft umfasst sämt-

liche Wertberichtigungen und andere Vorsorgemaßnahmen für Forderungen, die 

erkennbaren Kredit- und Länderrisiken unterliegen. Vorsorgen für diese Risiken 

werden entsprechend dem Grundsatz der kaufmännischen Vorsicht in ausreichen-

dem Maße getroffen. Die Beurteilung in welcher Höhe die vereinbarten Leistungen 

tatsächlich erbracht werden, stellt bei der Bewertung das ausschlaggebende Kri-

terium dar.

Im Konzern wird kein Kreditgeschäft im Sinne des § 1 Abs.1 Nr.2 KWG betrieben.
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(10) HANDELSAKTIVA

Die Handelsaktiva umfassen börsennotierte Aktien und Anleihen, die in der Bilanz 

gemäß IAS 39 zu Marktwerten (Fair Value) ausgewiesen werden. Die Wertpapier-

geschäfte werden gemäß dem Trade Date Accounting in der Bilanz und in der 

GuV ausgewiesen. Das bedeutet, dass die Wertpapiere mit den Marktwerten des 

Tages des Geschäftsabschlusses in der Bilanz erfasst werden. Die tatsächliche 

Buchung des Wertpapierbestandes erfolgt grundsätzlich in der Nacht nach 

Geschäftsabschluss. Die Bewertung des Wertpapierhandelsbestandes zum Bilanz-

stichtag unter Einbeziehung von notwendigen Abschreibungen, Rückstellungen 

und stillen Reserven erfolgt auf der Basis der Börsenkurse des letzten Börsen-

tages. Dabei werden Kursrisiken aus zum Bilanzstichtag bestehenden Long- oder 

Short-Positionen aufwandswirksam erfasst. Zum Bilanzstichtag bestehende Kurs-

reserven aus Long- oder Short-Positionen werden ebenfalls in das Handelsergeb-

nis einbezogen. Sämtliche realisierten und unrealisierten Gewinne und Verluste, 

die im Zusammenhang mit den Handelsaktiva entstanden sind, werden somit im 

Handelsergebnis ausgewiesen.

(11) AVAILABLE-FOR-SALE BESTÄNDE

Die Bilanzposition Available-for-Sale Bestände setzt sich zusammen aus Anleihen 

und Schuldverschreibungen, Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpa-

pieren, Beteiligungen, nicht konsolidierten Tochterunternehmen und sonstigem 

Anteilsbesitz. Die Bilanzierung und Bewertung erfolgt gemäß IAS 39.

Zum Zeitpunkt des Zugangs werden die Wertpapiere mit den Anschaffungs-

kosten bewertet. Bei der Folgebewertung werden Anleihen und Schuldverschrei-

bungen, Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere, Beteiligungen und 

der sonstige Anteilsbesitz zu Marktwerten angesetzt. Sofern für die Wertpapiere 

ein Börsenkurs festzustellen ist, wird dieser der Bewertung zugrundegelegt. Aus-

schlaggebend für die Bewertung sind die Börsenkurse des letzten Börsentages. 

Nicht börsennotierte Wertpapiere werden entsprechend der erwarteten Cashflows 

zum Bilanzstichtag bewertet. Nicht konsolidierte verbundene Unternehmen wer-

den mit Anschaffungskosten bilanziert.

Bei voraussichtlich dauerhaften Wertminderungen werden Abschreibungen 

auf den beizulegenden Zeitwert vorgenommen. Fallen die Gründe, die zu Wert-

minderungen geführt haben, weg, kommt es zu entsprechenden erfolgswirksamen 

Zuschreibungen.
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Die Beträge aus der Bewertung von Wertpapieren zu Marktpreisen, die aus 

Schwankungen von Marktpreisen resultieren und keine nachhaltigen Wertminde-

rungen darstellen, werden nicht als Ertrag in der GuV erfasst, sondern erfolgs-

neutral in den Neubewertungsrücklagen in das Eigenkapital eingestellt. Eine 

erfolgswirksame Erfassung dieser Beträge erfolgt erst zum Zeitpunkt des Verkau-

fes der Wertpapiere oder bei dauerhaften Wertminderungen.

Sämtliche anderen Aufwendungen und Erträge, die im Zusammenhang mit 

den Wertpapieren entstehen, die unter dieser Bilanzposition bilanziert sind, wer-

den dem Ergebnis aus Available-for-Sale Beständen zugerechnet.

(12) FINANZANLAGEN

Die Finanzanlagen des Konzerns bestehen aus Schuldverschreibungen und ande-

ren festverzinslichen Wertpapieren. Diese werden zu Anschaffungskosten bilan-

ziert. Bei voraussichtlich dauerhaften Wertminderungen wird auf den niedrigeren 

beizulegenden Wert abgeschrieben. Zur Ermittlung des erzielbaren Betrages wer-

den die diskontierten zukünftig erwarteten Zahlungszuflüsse herangezogen. Fallen 

die Gründe für Wertminderungen weg, werden Zuschreibungen vorgenommen. 

Zinserträge und Wertberichtigungen werden im Finanzanlagenergebnis erfasst.

(13) SACHANLAGEN

Sachanlagen werden zu fortgeführten Anschaffungskosten bilanziert. Die 

Abschreibungen erfolgen linear über die Nutzungsdauer der jeweiligen Vermö-

genswerte.

Betriebsgewöhnliche
Nutzungsdauer in Jahren

EDV/ Telekommunikation 3-8

Fahrzeuge 6

Sonstige Betriebs- und Geschäftsausstattung 5-13

Gebäude 25

Gebäudebestandteile 5-19

Bei voraussichtlich dauernden Wertminderungen werden außerplanmäßige 

Abschreibungen vorgenommen. Die Abschreibungen auf Sachanlagen werden 

unter dem Verwaltungsaufwand ausgewiesen. Gewinne oder Verluste aus dem 

Verkauf von Gegenständen des Sachanlagevermögens werden unter den Sonsti -

gen betrieblichen Erträgen bzw. unter den Sonstigen betrieblichen Aufwendungen 

erfasst.
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Die Anschaffung von geringwertigen Wirtschaftsgütern des Sachanlagevermögens 

wird aus Wesentlichkeitsgründen im Berichtsjahr ertragswirksam im Verwaltungs-

aufwand erfasst. 

Als Finanzinvestitionen gehaltene Grundstücke werden zu Anschaffungskosten 

bilanziert. Sie unterliegen keiner planmäßigen Abschreibung.

(14) IMMATERIELLE ANLAGEWERTE

Unter den Immateriellen Vermögensgegenständen sind die sonstigen entgelt-

lich erworbenen immateriellen Anlagewerte zusammengefasst. Diese setzen sich 

hauptsächlich aus erworbenen Softwarelizenzen zusammen. Sie werden mit 

Anschaffungskosten, vermindert um planmäßige lineare Abschreibungen, bewer-

tet. Bei voraussichtlich dauernden Wertminderungen werden außerplanmäßige 

Abschreibungen vorgenommen. Gewinne oder Verluste aus dem Verkauf von 

Immateriellen Anlagewerten werden unter den Sonstigen betrieblichen Erträgen 

bzw. unter den Sonstigen betrieblichen Aufwendungen erfasst.

Die Abschreibungen werden im Verwaltungsaufwand ausgewiesen.

betriebsgewöhnliche
Nutzungsdauer in Jahren

erworbene Nutzungsrechte 5

Markenrechte 10

Software 5-10

(15) GESCHÄFTS- UND FIRMENWERTE

Die Geschäfts- oder Firmenwerte ergeben sich als Unterschiedsbeträge aus der 

Kapitalkonsolidierung. Sie werden über die angenommene wirtschaftliche Nut-

zungsdauer linear abgeschrieben. In der Regel wird von einer Nutzungsdauer von 

fünfzehn Jahren ausgegangen. Die Geschäfts- oder Firmenwerte werden regelmä-

ßig auf ihre Werthaltigkeit hin geprüft. Ist eine Werthaltigkeit nicht gegeben wer-

den außerplanmäßige Abschreibungen vorgenommen.

Die Geschäfts- oder Firmenwerte werden – sofern nicht wesentlich – unter 

den Immateriellen Anlagewerten bilanziert; Abschreibungen werden unter den 

Sonstigen betrieblichen Aufwendungen ausgewiesen.
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(16) VERBINDLICHKEITEN

Verbindlichkeiten werden mit ihrem Rückzahlungs- bzw. Nominalbetrag bewertet.

(17) RÜCKSTELLUNGEN

In den Rückstellungen sind Rückstellungen für Pensionen und ähnliche Verpflich-

tungen und Andere Rückstellungen enthalten.

Die Rückstellungen für Pensionen und ähnliche Verpflichtungen sind nach 

der projected-unit-credit-Methode unter der Berücksichtigung von versicherungs-

mathematischen Grundsätzen berechnet worden. Die Rückstellung wird an jedem 

Bilanzstichtag neu berechnet, wobei Änderungen der Vereinbarungen, sowie 

Änderungen bei den versicherungsmathematischen Annahmen berücksichtigt 

werden.

Andere Rückstellungen werden für ungewisse Verbindlichkeiten gegenüber 

Dritten und drohenden Verlusten aus schwebenden Geschäften gebildet, bei 

denen der Zeitpunkt oder die Höhe des Vermögensabflusses unsicher ist, bei 

denen zum Bilanzstichtag aber eine Verpflichtung vorliegt, die sich aus einem 

vergangenen Ereignis ergibt und deren Erfüllung mit einem Vermögensabfluss 

verbunden ist.

Unter den Anderen Rückstellungen werden auch Rückstellungen für Restruk-

turierungsmaßnahmen ausgewiesen. Die Restrukturierungsrückstellungen werden 

auf Grundlage eines mit den betroffenen Bereichen abgestimmten Planes gebil -

det.

(18) LATENTE STEUERN

Latente Steuern werden nach dem bilanzbezogenen Temporary-Konzept gebildet. 

Nach diesem Konzept werden die Wertansätze der Vermögensgegenstände und 

Verbindlichkeiten in der Bilanz mit den Wertansätzen verglichen, die der Besteu-

erung des jeweiligen Konzernunternehmens zugrunde liegen. Abweichungen in 

diesen Wertansätzen führen zu temporären Wertunterschieden, für die latente 

Steueransprüche bzw. latente Steuerverbindlichkeiten zu bilden sind. Der Zeit-

punkt der Umkehrung des Wertunterschiedes ist nicht zu berücksichtigen. Für 

die Berechnung der latenten Steuern werden die Steuersätze verwendet, die im 

Zeitpunkt der Umkehrung des Wertunterschiedes wahrscheinlich gelten werden. 

Latente Steueransprüche werden angesetzt, soweit es wahrscheinlich ist, dass
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der zukünftige steuerliche Vorteil auch genutzt werden kann. Der Unsicherheit der 

zukünftigen Nutzung des steuerlichen Vorteils wird durch Sicherheitsabschläge 

Rechnung getragen.

(19) EIGENE AKTIEN

Die im Konzern gehaltenen eigenen Aktien werden zu Anschaffungskosten vom 

Eigenkapital abgesetzt. Der Teil der Anschaffungskosten, der auf den Nennbe-

trag entfällt wird vom Gezeichneten Kapital abgezogen, das Aufgeld wird mit den 

Kapitalrücklagen verrechnet. Gewinne und Verluste aus dem Handel mit eigenen 

Aktien werden erfolgsneutral der Kapitalrücklage zugerechnet.

(20) AKTIENOPTIONSPLAN

Die Baader Wertpapierhandelsbank AG gewährt Vorständen und Mitarbeitern des 

Konzerns eine erfolgsabhängige Vergütung in Form von Aktienoptionen. Im Rah-

men des Aktienoptionsplanes wurden erstmals nach Ablauf des Geschäftsjahres 

1999 Aktienoptionen ausgegeben. Die Laufzeit des Aktienoptionsplans beträgt 

5 Jahre. In dieser Zeit können insgesamt maximal 600.000 Aktienoptionen ausge-

geben werden. Diese werden anhand eines festgelegten Schlüssels verteilt. 

Die jährlichen Tranchen und das Volumen der auszugebenden Aktienoptio -

nen werden je nach Bezugsberechtigtem vom Aufsichtsrat bzw. vom Vorstand der 

Baader Wertpapierhandelsbank AG festgelegt. Die Ausgabe der Aktienoptionen 

darf jeweils nur während eines Zeitraumes von 6 Wochen nach Bekanntgabe des 

Ergebnisses des abgelaufenen Geschäftsjahres auf der Bilanzpressekonferenz 

erfolgen. Die Optionsrechte sind nicht übertragbar. 

Für die Ausübung der Optionen besteht eine Wartefrist. Diese beträgt zwei 

Jahre ab dem Zeitpunkt, an dem der Bezugsberechtigte die Aktienoptionen erhal-

ten hat. Mit Ablauf der Wartefrist können die Optionen in den folgenden fünf Jah-

ren ausgeübt werden und zwar jeweils innerhalb einer Frist von vier Wochen nach 

Veröffentlichung eines Quartalsberichtes.

Der Ausübungspreis entspricht dem durchschnittlichen Schlusskurs der Aktie 

der Baader Wertpapierhandelsbank AG im Präsenzhandel der Bayerischen Börse 

während der fünf Handelstage, die dem Ausgabetag der Aktienoptionen vorausge-

hen, mindestens aber dem auf eine Aktie der Baader Wertpapierhandelsbank AG 

entfallenden anteiligen Betrag des Grundkapitals. Die Optionsrechte können nur 

ausgeübt werden, wenn die Kursentwicklung der Aktie der Baader Wertpapier-
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handelsbank AG seit dem Ausgabetag des Optionsrechtes an fünf aufeinander 

folgenden Handelstagen die entsprechende Entwicklung des DAX 100 Banken 

um mindestens 15% übertrifft. Dieser Prozentsatz gilt für das erste Jahr des 

Ausübungszeitraumes und steigt im zweiten und den folgenden Jahren des Aus-

übungszeitraumes jeweils um einen halben Prozentpunkt. Als Kurs der Aktie der 

Baader Wertpapierhandelsbank AG gilt der Schlusskurs im Präsenzhandel der 

Bayerischen Börse.

Für das Geschäftsjahr 2002 ergeben sich durch den Aktienoptionsplan keine 

Auswirkungen in der Bilanz und der GuV.

2001 2000 1999 Gesamt

Ausgegebene Optionen 258.900 120.191 120.000 499.091

Bezugspreis 4,28 10,60 40,35

Verfallen 34.200 29.689 34.500 98.389

Verzichtet 0 0 85.500 85.500

Insgesamt ver teil t 224.700 90.502 0 315.202

Die Bezugsberechtigten des Aktienoptionsplanes der Baader Wertpapierhandels-

bank AG haben auf die Stück 85.500 im Jahr 1999 zu ¤ 40,35 ausgegebenen 

Aktienoptionen verzichtet und haben eine entsprechende Neuzuteilung dieser 

Aktien im Jahr 2001 zu ¤ 4,28 erhalten. 
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Der Konzernabschluss der Baader Wertpapierhandelsbank AG wurde nach den 

International Accounting Standards/International Financial Reporting Standards 

(IAS/IFRS) erstellt. Die IAS/IFRS weisen in mancher Hinsicht Unterschiede zum 

deutschen Handelsrecht auf. Gemäß § 292(a) HGB werden im Folgenden die 

wesentlichen Unterschiede erläutert.

(21) RISIKOVORSORGE FÜR DAS KREDITGESCHÄFT

Die Risikovorsorge für das Kreditgeschäft wird offen auf der Aktivseite der Bilanz 

als eigenständige Position nach den Forderungen ausgewiesen. Dadurch wird der 

Einblick in die Risikopolitik des Konzerns verbessert.

(22) WERTPAPIERE

Die Wertpapiere werden nach IAS/IFRS in drei Kategorien unterteilt: in die Han-

delsaktiva, Wertpapiere der Kategorie Available-for-Sale und die Finanzanlagen.

Die Handelsaktiva werden zu Marktwerten bilanziert. Das führt unter ande-

rem zur Berücksichtigung von nach deutschem Recht als unrealisierte Gewinne 

qualifizierten Ergebnisbestandteilen. Sämtliche aus der Bewertung resultierenden 

Gewinne und Verluste werden erfolgswirksam vereinnahmt.

In den Finanzanlagen werden Wertpapiere erfasst, die nicht der kurzfristigen 

Gewinnerzielung dienen, die eine feste Laufzeit besitzen sowie feste bestimmbare 

Zahlungen generieren. Sie werden wie nach HGB mit Anschaffungskosten bewer-

tet.

Alle anderen Wertpapiere fallen unter die Kategorie Available-for-Sale. 

Somit sind hier zu erfassen die Wertpapiere der Liquiditätsreserve, des Emis-

sionsbestandes, Beteiligungen, assoziierte Unternehmen, die nicht nach der 

Equity-Methode bewertet werden und nicht konsolidierte verbundene Unterneh-

men. Mit Ausnahme der nicht konsolidierten verbundenen Unternehmen, die zu 

Anschaffungskosten bewertet werden, werden alle anderen in dieser Kategorie 

enthaltenen Wertpapiere mit Marktwerten bewertet. Gewinne aus der Bewertung 

zu Marktpreisen werden erfolgsneutral im Eigenkapital unter der Neubewertungs-

rücklage ausgewiesen und erst bei dem Verkauf der entsprechenden Wertpapiere 

realisiert.

Anhang (Notes)

Wesentliche Unterschiede bei  der Rechnungslegung nach IAS /
IFRS und Deutschem Handelsrecht
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(23) SACHANLAGEN UND IMMATERIELLE ANLAGEWERTE

Nach IAS/IFRS finden steuerliche Wertansätze keine Berücksichtigung, so dass 

Sachanlagen gegenüber dem HGB-Abschluss in der Regel mit einem höheren 

Wert bilanziert werden. Die Abschreibungen sind im Abschluss nach IAS/IFRS 

nach der tatsächlichen wirtschaftlichen Nutzungsdauer zu bemessen.

Die Geschäfts- oder Firmenwerte, die beim Erwerb von Tochtergesellschaften 

entstehen, werden nach IAS/IFRS als Vermögensgegenstände aktiviert. Ein Wahl-

recht zur erfolgsneutralen Verrechnung mit den Rücklagen, wie es nach § 309 

Abs.1 S.3 HGB erlaubt ist, sehen die IAS/IFRS nicht vor. Die Geschäfts- oder Fir-

menwerte werden unter den Immateriellen Anlagewerten ausgewiesen oder, wenn 

wesentlich, in einer eigenen Bilanzposition dargestellt. Sie werden über ihre Nut-

zungsdauer aufwandswirksam abgeschrieben.

(24) EIGENE AKTIEN UND ANTEILE

Das HGB schreibt die Aktivierung der eigenen Aktien bei gleichzeitiger Bildung 

einer Rücklage für eigene Aktien oder Anteile vor. Nach IAS/IFRS werden die 

im Konzern gehaltenen eigenen Anteile offen vom Eigenkapital abgesetzt; eine 

Bewertung wird im Gegensatz zu HGB nicht durchgeführt. Aus dem Handel mit 

eigenen Anteilen resultierende Gewinne und Verluste werden ergebnisneutral im 

Eigenkapital erfasst. Im HGB-Abschluss werden die Gewinne und Verluste aus 

dem Handel mit eigenen Aktien ergebniswirksam im Handelsergebnis gezeigt.

(25) TREUHANDGESCHÄFTE

Nach IAS/IFRS werden Treuhandgeschäfte, im Gegensatz zum HGB-Abschluss 

nicht in der Bilanz (gemäß §6 RechKredV) ausgewiesen.

(26) PENSIONSRÜCKSTELLUNGEN

Bei der versicherungsmathematischen Berechnung der Pensionsrückstellungen 

wird die prognostizierte Gehalts- und Rentenentwicklung berücksichtigt. Anpas-

sungen der laufenden Pensionszahlungen werden periodisiert und nicht sofort in 

voller Höhe abgesetzt. Bei der Abzinsungsberechnung werden darüber hinaus die 

Marktzinssätze zugrunde gelegt. Die Bilanzierung von Pensionsrückstellungen im 

HGB-Abschluss orientiert sich an den steuerlichen Vorgaben.
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(27) ANDERE RÜCKSTELLUNGEN

Die nach HGB zugelassenen Aufwandsrückstellungen dürfen gemäß IAS/IFRS, mit 

Ausnahme der Restrukturierungsrückstellungen, nicht gebildet werden.

(28) LATENTE STEUERN

Latente Steuern werden im IAS-Abschluss nach dem bilanzbezogenen Temporary-

Konzept gebildet. Nach diesem Konzept werden die Wertansätze der einzelnen 

Vermögensgegenstände und Verbindlichkeiten mit den der Besteuerung zugrunde 

liegenden Werten verglichen. Abweichungen zwischen diesen Werten führen zu 

temporären Wertunterschieden, die, unabhängig vom Zeitpunkt der Auflösung 

dieser Wertunterschiede, latente Steueransprüche bzw. latente Steuerverbind-

lichkeiten begründen. Zudem besteht für aktive und passive latente Steuern eine 

Ansatzpflicht, mit der Einschränkung, dass aktive latente Steuern nur anzusetzen 

sind, wenn es wahrscheinlich ist, dass der zukünftige steuerliche Vorteil auch 

genutzt werden kann. Diese Pflicht zur Bildung eines latenten Steueranspruches 

gilt auch für die bestehenden Verlustvorträge, unter der Prämisse des Going-Con-

cern-Prinzips.

(29) ANSÄTZE AUFGRUND STEUERRECHTLICHER VORSCHRIFTEN

Im Gegensatz zum HGB sehen die IAS/IFRS keine Wertansätze oder Abschreibun-

gen aufgrund steuerrechtlicher Vorschriften vor.

(30) ANTEILE ANDERER GESELLSCHAFTER

Die Anteile anderer Gesellschafter werden auf der Passivseite außerhalb des 

Eigenkapitals in der Position Anteile im Fremdbesitz ausgewiesen. Im HGB-

Abschluss werden die Anteile Dritter der Bilanzposition Eigenkapital zugeordnet.
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(31) BARRESERVE

Die Barreserve setzt sich wie folgt zusammen:

31.12.2002 31.12.2001

Kassenbestand 72,82 192,33

Insgesamt 72,82 192,33

(32) FORDERUNGEN AN KREDITINSTITUTE

31.12.2002
Inland

31.12.2002
Ausland

31.12.2001
Inland

31.12.2001
Ausland

Täglich fällig 17.512.906,44 6,14 75.635.093,34 437.410,48

Sonstige Forderungen 10.465.946,78 0,00 6.814.120,50 0,00

82.449.213,84 437.410,48

Risikovorsorge für das Kreditgeschäft 0,00 0,00 0,00 0,00

Insgesamt 27.978.853,22 6,14 82.449.213,84 437.410,48

Die Sonstigen Forderungen enthalten Zinsabgrenzungen in Höhe von ¤ 45.137,23. 

Die Restlaufzeiten der Forderungen an Kreditinstitute werden in der Restlaufzeit-

gliederung (Notes (67)) dargestellt.

(33) FORDERUNGEN AN KUNDEN

31.12.2002 31.12.2001

Inländische Kunden
 Unternehmen
 Privatpersonen
 Sonstige

Ausländische Kunden
 Unternehmen
 Privatpersonen
 Sonstige

7.268.579,67
7.129.197,63

139.382,04
0,00

20.471,49
20.471,49

0,00
0,00

978.381,26
802.034,12
176.050,59

296,55

2.282,36
2.113,50

168,86
0,00

Risikovorsorge für das Kreditgeschäft -7.241.961,06 -170.853,53

Insgesamt 47.090,10 809.810,09

Die Restlaufzeiten der Forderungen an Kunden werden in der 

Restlaufzeitgliederung (Notes (67)) gezeigt.

Anhang (Notes)

Angaben zur Bilanz des Konzerns
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Gegenüber Unternehmen mit denen die Baader Wertpapierhandelsbank AG in 

einem Beteiligungsverhältnis steht, bestehen folgende Forderungen:

Verbundene Unternehmen Unternehmen mit denen ein
Beteiligungsverhältnis besteht

31.12.2002 31.12.2001 31.12.2002 31.12.2001

Forderungen an Kunden 0,00 0,00 7.074.029,12 766.938,82

Insgesamt 0,00 0,00 7.074.029,12 766.938,82

Die Forderungen gegenüber Kunden enthalten Forderungen in Höhe von 

T¤ 7.289, für die keine Zinsen gezahlt werden.

(34) RISIKOVORSORGE FÜR DAS KREDITGESCHÄFT

Der Bestand an Risikovorsorge hat sich wie folgt entwickelt:

Bonitätsrisiken Länderrisiken Latente Risiken
(Pauschalwertberichtigungen) Insgesamt

2002 2001 2002 2001 2002 2001 2002 2001

Stand 01.01. 170.853,53 170.853,53 0,00 0,00 0,00 0,00 170.853,53 170.853,53

Zugänge 7.082.107,53 0,00 0,00 0,00 0,0 0,00 7.082.107,53 0,00

Abgänge
 Inanspruchnahme
 Auflösung

0,00
11.000,00

0,00
0,00

0,00
0,00

0,00
0,00

0,00
0,00

0,00
0,00

0,00
11.000,00

0,00
0,00

Stand 31.12. 7.241.961,06 170.853,53 0,00 0,00 0,00 0,00 7.241.961,06 170.853,53

(35) HANDELSAKTIVA

Die Handelsaktiva setzten sich wie folgt zusammen:

31.12.2002 31.12.2001

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wer tpapiere
darunter :
börsenfähige Wer tpapiere
börsennotier te Wer tpapiere

Aktien und andere nicht festverzinsliche Wer tpapiere
darunter :
börsenfähige Wer tpapiere
börsennotier te Wer tpapiere

151.236,86

151.236,86
151.236,86

18.574.571,54

18.574.571,54
18.574.571,54

338.908,36

338.908,36
338.908,36

30.063.537,65

30.063.537,65
30.063.537,65

Insgesamt 18.725.808,40 30.402.446,01
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(36) AVAILABLE-FOR-SALE BESTÄNDE

In der Position Available-for-Sale sind nicht konsolidierte verbundene Unterneh-

men, Beteiligungen und sonstige Aktien und Anleihen, die nicht den Handelsakti -

va zugeordnet werden, zusammengefasst ausgewiesen.

Die nachfolgende Übersicht zeigt die Zusammensetzung und die Entwicklung der 

Position Available-for-Sale:

Anteile an nicht
konsolidierten verbun-

denen Unternehmen

Beteiligungen Aktien und andere
 nicht festverzinsliche 

Wertpapiere

Anleihen und Schuld-
verschreibungen

Sonstiger Anteilsbesitz

Anschaffungskosten
 Stand 01.01.2002
 Zugänge
 Umbuchungen
 Abgänge
 Stand 31.12.2002

1.175.000,00
1.375.000,00

0,00
0,00

2.550.000,00

12.093.551,79
342.032,64

120.962,97
12.314.621,46

86.080.047,33
8.875.821,65

0,00
35.749.480,11
59.206.388,87

0,00
10.664.567,83

0,00
0,00

10.664.567,83

1.849.152,22
0,00
0,00
0,00

1.849.152,22

Neubewer tungsrücklage
  Stand 01.01.2002
 Stand 31.12.2002

0,00
0,00

2.109.370,81
1.099.267,52

613.962,76
480.216,92

0,00
0,00

0,00
0,00

Zuschreibungen im Berichtsjahr 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Abschreibungen
 Stand 01.01.2002
 Laufende
 Abschreibungen
 Umbuchungen
 Abgänge
 Stand 31.12.2002

895.000,00

30.834,61
0,00
0,00

925.834,61

3.864.007,97

2.699.403,07
0,00
0,00

6.563.411,04

60.496.519,25

15.939.099,28
0,00

26.803.288,74
49.632.329,79

0,00

6.500,00
0,00
0,00

6.500,00

788.894,50

1.060.255,72
0,00
0,00

1.849.150,22

Buchwer te
 S tand 31.12.2001
 Stand 31.12.2002
davon
börsenfähige Wer tpapiere
börsennotier te Wer tpapiere

280.000,00
1.624.165,39

1.624.165,39
0,00

10.338.914,63
6.850.477,94

6.825.476,43
6.336.540,72

26.197.490,84
10.054.276,00

10.054.275,00
4.421.439,70

0,00
10.658.067,83

10.658.067,83
10.658.067,83

1.060.257,72
2,00

0,00
0,00

Nicht konsolidierte verbundene Unternehmen sind diejenigen Tochterunterneh-

men, die grundsätzlich in den Konzernabschluss einzubeziehen sind, aufgrund 

untergeordneter Bedeutung jedoch nicht einbezogen werden. Die Available-for-

Sale Bestände enthalten Zinsabgrenzungen in Höhe von ¤ 360.129,27.
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(37) ANTEILE AN AT EQUITY BEWERTETEN UNTERNEHMEN

In dieser Bilanzposition sind alle Anteile an assoziierten Unternehmen ausgewie-

sen, die nach der Equity-Methode bewertet werden. 

Anteile an at Equity bewerteten Unternehmen

Anschaffungs-/ Herstellungskosten
 Stand 01.01.2002
 Zugänge
 Abgänge
 Stand 31.12.2002

0,00
1.026.500,00

0,00
1.026.500,00

Zuschreibungen im Berichtsjahr 0,00

Abschreibungen
 Stand 01.01.2002
 Laufende Abschreibungen
 Abgänge
 Stand 31.12.2002

0,00
0,00
0,00
0,00

Buchwer te
 S tand 31.12.2001
 Stand 31.12.2002
davon
börsenfähige Wer tpapiere
börsennotier te Wer tpapiere

0,00
1.026.500,00

0,00
0,00

(38) FINANZANLAGEN

Die Position Finanzanlagen umfasst ausschließlich Schuldverschreibungen und 

andere festverzinsliche Wertpapiere. Die Aufgliederung und Entwicklung des Pos-

tens stellt sich folgendermaßen dar:

Schuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere

Anschaffungskosten
 Stand 01.01.2002
 Zugänge
 Umbuchungen
 Abgänge
 Stand 31.12.2002

29.567.837,03

23.321.473,14
6.246.363,89

Zuschreibungen im Berichtsjahr 0,00

Abschreibungen
 Stand 01.01.2002
 Laufende Abschreibungen
 Umbuchungen
 Abgänge
 Stand 31.12.2002

10.500,00
46.550,00

0,00
0,00

57.050,00

Buchwer te
 S tand 31.12.2001
 Stand 31.12.2002
davon
börsenfähige Wer tpapiere
börsennotier te Wer tpapiere

29.557.337,03
6.189.313,89

6.189.313,89
6.189.313,89
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In der Position Finanzanlagen werden Zinsabgrenzungen in Höhe von 

¤ 140.513,89 ausgewiesen.

Die Finanzanlagen setzen sich aus verschiedenen Finanzinstrumenten wie folgt 

zusammen:

31.12.2002 31.12.2001

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wer tpapiere

Anleihen und Schuldverschreibungen
 von öffentlichen Emittenten
 von anderen Emittenten

3.630.720,14
2.558.593,75

24.909.911,94
4.647.425,09

Insgesamt 6.189.313,89 29.557.337,03

Die Restlaufzeiten der Finanzanlagen werden in der Restlaufzeitengliederung 

(Notes (67)) dargestellt.

(39) SACHANLAGEN

Die Sachanlagen entwickelten sich im Geschäftsjahr wie folgt:

Betriebs- und 
Geschäftsausstattung

Grundstücke und 
Bauten

Sachanlagen
im Bau

Anschaffungs-/ Herstellungskosten
 Stand 01.01.2002
 Zugänge
 Abgänge
 Umbuchungen
 Stand 31.12.2002

6.279.322,81
349.991,86
484.371,36

1.501.128,46
7.646.071,77

2.870.304,30
38.708,63
92.486,55

19.520.490,22
22.337.016,60

6.975.360,15
15.616.260,56

92.467,28
-21.021.618,68

1.477.534,75

Zuschreibungen im Berichtsjahr 0,00 0,00 0,00

Abschreibungen
 Stand 01.01.2002
 Laufende Abschreibungen
 Abgänge
 Stand 31.12.2002

2.678.629,85
1.503.448,31

322.155,74
3.859.922,42

0,00
199.800,22

0,00
199.800,22

0,00
0,00
0,00
0,00

Buchwer te
 S tand 31.12.2001
  S tand 31.12.2002

3.600.692,96
3.786.149,35

2.870.304,30
22.137.216,38

6.975.360,15
1.477.534,75

Gründe für außerplanmäßige Abschreibungen sind nicht aufgetreten. Im Berichts-

jahr wurden keine Zuschreibungen aufgrund früherer Wertminderungen vorgenom-

men.
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(40) IMMATERIELLE ANLAGEWERTE

Die nachfolgende Übersicht zeigt die Entwicklung der Immateriellen Anlagewerte:

Geschäfts- oder
Firmenwerte

Konzessionen;
gewerbliche

Schutzrechte und
ähnliche Rechte und 

Werte

Anschaffungs-/ Herstellungskosten
 Stand 01.01.2002
 Zugänge
 Abgänge
 Stand 31.12.2002

72.782.111,38
0,00

171.014,30
72.611.097,08

2.062.946,30
799.676,70

47.673,75
2.814.949,25

Zuschreibungen im Berichtsjahr 0,00 0,00

Abschreibungen
 Stand 01.01.2002
 Laufende Abschreibungen
 Abgänge
 Stand 31.12.2002

68.394.858,86
4.250.441,07

34.202,85
72.611.097,08

1.436.461,51
634.238,91

39.791,64
2.030.908,78

Buchwer te
 S tand 31.12.2001
 Stand 31.12.2002

4.387.252,52
0,00

626.484,79
784.040,47

In diesem Jahr werden die Geschäftswerte wegen Unwesentlichkeit unter den 

Immateriellen Anlagewerten ausgewiesen. Die Vorjahreszahlen wurden angepasst.

Der Abgang bei den Geschäftswerten entfällt auf den Verkauf der Tochtergesell -

schaft Baader Securities a.s., Prag. Im Geschäftsjahr 2002 wurden außerplanmä-

ßige Abschreibungen auf Geschäftswerte in Höhe von T¤ 3.929 vorgenommen.

(41) ERTRAGSTEUERANSPRÜCHE

In den Ertragsteueransprüchen werden Forderungen des Konzerns gegenüber 

den Finanzbehörden aus tatsächlichen Steuerüberzahlungen in Höhe von 

¤ 1.572.096,09 abgebildet.

(42) SONSTIGE AKTIVA

Die Sonstigen Aktiva setzen sich aus folgenden Größen zusammen:

31.12.2002 31.12.2001

Sonstige Vermögensgegenstände 2.013.535,86 1.885.403,71

Rechnungsabgrenzungsposten 186.028,42 339.190,73

Insgesamt 2.199.564,28 2.224.594,44
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(43) AKTIVE LATENTE STEUERN

Latente Steuern sind für temporäre Wertunterschiede zu bilden, die sich aus der 

Differenz zwischen dem der Besteuerung zugrundeliegenden Wertansatz und dem 

Ansatz der Vermögensgegenstände und Verbindlichkeiten in der Bilanz ergeben. 

Die aktiven latenten Steuern sind zukünftige Steuererstattungsansprüche. Sie 

werden angesetzt, soweit es wahrscheinlich ist, dass der zukünftige steuerliche 

Vorteil genutzt werden kann.

Der Posten aktive latente Steuern setzt sich zusammen aus aktiven latenten 

Steuern auf Unterschiede in der Bewertung von Pensionsansprüchen in Höhe 

von ¤ 124.454,78 und aktiven latenten Steuern auf Verlustvorträge in Höhe von 

¤ 27.776.748,78.

Im Konzernabschluss der Baader Wertpapierhandelsbank AG werden aktive 

latente Steuern auf noch nicht genutzte steuerliche Verlustvorträge bilanziert. 

Nach Maßgabe von IAS 12 sind diese in dem Umfang zu bilanzieren, in dem es 

wahrscheinlich ist, dass zukünftiges zu versteuerndes Ergebnis zur Verfügung 

stehen wird, gegen das die noch nicht genutzten steuerlichen Verluste verwendet 

werden kann. Im Geschäftsjahr 2001 wurde daher aufgrund der beschlossenen 

Unternehmensplanung für den Konzern der Baader Wertpapierhandelsbank AG 

ein latenter Steueranspruch auf Verlustvorträge in Höhe von ¤ 50.660.503,03 

gebildet.

Im Geschäftsjahr 2002 wurde wieder ein Jahresfehlbetrag erwirtschaftet. Die 

steuerlichen Verlustvorträge summieren sich nunmehr auf T¤ 144.671. Die wirt-

schaftlich schwierige Situation der Jahre 2001 und 2002 ist seitens der Baader 

Wertpapierhandelsbank AG dazu genutzt worden, ihre Geschäftsfelder zu analy-

sieren und die entstehenden Kosten kritisch zu untersuchen. Als Folge hieraus, 

ist die Entscheidung getroffen worden, sich in Zukunft auf die Kernkompetenz, 

den Wertpapierhandel, zu konzentrieren. Im Rahmen dieses Prozesses wurde 

auch die Planung aus dem Jahr 2001 überarbeitet. Auf Grundlage der getroffenen 

Entscheidungen sieht die beschlossene langfristige Unternehmensplanung mehr 

Gründe dafür als dagegen sprechen, dass in den nächsten Jahren ausreichend 

zu versteuerndes Einkommen erwirtschaftet wird, um die steuerlichen Verlust-

vorträge zu verwerten. Bei einem Ertragsteuersatz von 38,4% ergibt sich ein 

latenter Steueranspruch von ¤ 55.553.497,56. Im Hinblick auf derzeit bestehende 

Unwägbarkeiten hinsichtlich der zukünftigen Steuergesetzgebung sowie momen-

taner Unsicherheiten an den Kapitalmärkten wurde auf den gesamten latenten 

Steueranspruch aus Verlustvorträgen ein Sicherheitsabschlag von 50% vorgenom-

men. Dementsprechend werden im IAS-Abschluss zum 31.12.2002 aktive latente 

Steuern auf steuerlich ungenutzte Verlustvorträgen in Höhe von ¤ 27.776.748,78 

ausgewiesen.
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(44) VERBINDLICHKEITEN GEGENÜBER KREDITINSTITUTEN

Verbindlichkeiten gegenüber Kreditinstituten bestehen aussschließlich gegenüber 

inländischen Kreditinstituten und setzen sich wie folgt zusammen:

31.12.2002 31.12.2001

Täglich fällig 1.918.312,61 49.500.004,35

Mit vereinbar ter Laufzeit oder Kündigungsfrist 13.096.456,89 0,00

Insgesamt 15.014.769,50 49.500.004,35

In der Position mit vereinbarter Laufzeit oder Kündigungsfrist sind ein Darlehen 

in Höhe von ¤ 13.000.000,00 und Zinsabgrenzungen in Höhe von ¤ 96.456,89 

zusammengefasst.

(45) VERBINDLICHKEITEN GEGENÜBER KUNDEN

Die Verbindlichkeiten gegenüber Kunden in Höhe von ¤ 35.191,65 betreffen täg-

lich fällige Verbindlichkeiten gegenüber inländischen Geschäftskunden.

(46) RÜCKSTELLUNGEN

Die Rückstellungen setzen sich folgendermaßen zusammen:

31.12.2002 31.12.2001

Pensionsrückstellungen 3.891.105,00 2.939.982,07

Andere Rückstellungen 8.333.038,79 8.137.894,58

Insgesamt 12.224.143,79 11.077.876,65

Die Rückstellungen für Pensionen und ähnlichen Verpflichtungen wurden anhand 

von versicherungs-mathematischen Gutachten ermittelt. Den Gutachten liegen fol -

gende Annahmen zu Grunde:

• Zinsfuß für die Abzinsung: 5,75% - 6,0%

• Erwarteter Ertrag aus dem Planvermögen: 0

• Erwartete Gehaltssteigerungen: 0% - 3%

• Erwartete Rentensteigerungen: 1% - 2,5%

Die Pensionsrückstellungen sind in vollem Umfang Verpflichtungen, die nicht über 

einen Fonds finanziert sind.



66 Anhang (Notes) 67Anhang (Notes)

Die in der Bilanz ausgewiesene Pensionsverpflichtung setzt sich wie folgt zusammen:

2002 2001

Pensionsverpflichtungen zum 1. Januar 3.652.042,00 2.703.446,95

Versicherungsmathematischer Gewinn / Verlust 
abzüglich nicht er fasster nachzuverrechnender 
Dienstzeitaufwand

331.105,00

-1.121.578,00

331.105,00

-1.281.803,64

Pensionsrückstellungen zum 1. Januar 2.861.569,00 1.752.748,31

Dienstzeitaufwand 639.140,00 835.124,75

Zinsaufwand 234.979,00 165.597,01

Tilgung des aktuellen versicherungsmathematischen Gewinnes / Verlustes -4.809,00 26.286,00

Tilgung des nicht er fassten nachzuverrechnenden Dienstzeitaufwands 160.226,00 160.226,00

Pensionsrückstellung zum 31. Dezember 3.891.105,00 2.939.982,07

Die Anderen Rückstellungen entwickelten sich im Geschäftsjahr wie folgt:

Stand 01.01.2002
T EUR

Verbrauch
T EUR

Auflösung
T EUR

Zuführung
T EUR

Stand 31.12.2002
T EUR

Personal 219 158 61 765 765

Rechtsstreite 151 2 9 7 147

Kostenumlagen 940 17 20 43 946

Drohverlust-Rückstellungen 6.081 0 4.081 2.437 4.437

Übrige 747 577 150 497 517

Restrukturierungsrückstellung 0 0 0 1.521 1.521

Insgesamt 8.138 754 4.321 5.270 8.333

Für die Liquidation der KST Wertpapierhandels AG wurde eine Restrukturie-

rungsrückstellung gebildet. Die Liquidation wurde auf der außerordentlichen 

Hauptversammlung am 20.12.2002 beschlossen. Grundlage für Bildung der 

Restrukturierungsrückstellung war ein Plan über den Ablauf der Liquidation und 

der in diesem Zusammenhang anfallenden Kosten. Die Rückstellung in Höhe 

von T¤ 1.521 setzt sich aus Abfindungen (T¤ 377), Bewertungsabschlägen auf 

Anlage- und Umlaufvermögen (T¤ 919) und sonstigen Maßnahmen (T¤ 225) 

zusammen.
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(47) ERTRAGSTEUERVERPFLICHTUNGEN

Die Ertragsteuerverpflichtungen enthalten noch ausstehende zu leistende tatsäch-

liche Steuerzahlungen auf das Einkommen bzw. auf den Ertrag aus Vorjahren in 

Höhe von ¤ 128.670,18.

(48) SONSTIGE PASSIVA

In den Sonstigen Passiva sind sonstige Verbindlichkeiten in Höhe von 

¤ 8.167.862,96 erfasst.

Die sonstigen Verbindlichkeiten bestehen im Wesentlichen aus Verbindlichkei-

ten aus Lieferungen und Leistungen (T¤ 6.060) und Accruals (T¤ 2.108).

Die Accruals setzen sich hauptsächlich zusammen aus Verpflichtungen aus 

kurzfristigen Leistungen an Arbeitnehmer, Vorstand und Aufsichtsrat, Beiträgen 

und noch nicht beglichenen Rechnungen aus dem Vorjahr.

(49) PASSIVE LATENTE STEUERN

Latente Steuern sind für temporäre Wertunterschiede zu bilden, die sich aus der 

Differenz zwischen dem der Besteuerung zugrundeliegenden Wertansatz und dem 

Ansatz der Vermögensgegenstände und Verbindlichkeiten in der Bilanz ergeben.

Die passiven latenten Steuern sind zukünftige Steuerbelastungen, die sich aus 

Wertunterschieden in den folgenden Posten ergeben:

31.12.2002 31.12.2001

Handelsaktiva 15.603,87 162.248,65

Wer tpapiere der Kategorie Available-for-Sale 422.118,73 919.685,67

Rückstellungen 0,00 150.028,52

Insgesamt 437.722,60 1.231.962,84

Von den passiven latenten Steuern wird ein Betrag in Höhe von ¤ 422.118,73 

erfolgsneutral in den Neubewertungsrücklagen im Eigenkapital erfasst. Durch die 

Auflösung von passiven latenten Steuern, war ein Steuerertrag von ¤ 296.673,30 

zu verbuchen.
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(50) EIGENK APITAL

Entwicklung des Gezeichneten, Bedingten und Genehmigten Kapitals

Gezeichnetes Kapital Genehmigtes Kapital Bedingtes Kapital

Stand 01.01.2002 22.954.341,00 8.631.159,00 5.600.000,00

Stand 31.12.2002 22.954.341,00 8.631.159,00 5.600.000,00

Das Gezeichnete Kapital (Grundkapital) bestand am 01.01.2002 in Höhe von 

¤ 22.954.341,00 aus 22.954.341 Stück Inhaber-Stammaktien ohne Nennbetrag 

(Stückaktien). 

Der Vorstand ist durch Beschluss der Hauptversammlung vom 01.06.2001 

ermächtigt worden mit Zustimmung des Aufsichtsrates das Grundkapital bis 

zum 31.05.2006 durch einmalige oder mehrmalige Ausgabe neuer Inhaberak-

tien gegen Bar- und/oder Sacheinlagen um bis zu ¤ 2.105.700,00 zu erhöhen. 

Mit Zustimmung des Aufsichtsrates ist ein Ausschluss des Bezugsrechtes bei 

einer Barkapitalerhöhung ganz oder teilweise zulässig, wenn der Ausgabepreis 

der neuen Aktien den Börsenpreis der bereits börsennotierten Aktien gleicher 

Ausstattung zum Zeitpunkt der endgültigen Festlegung des Ausgabepreises nicht 

wesentlich unterschreitet (Genehmigtes Kapital 2001/I). Durch Beschluss der 

Hauptversammlung vom 10.07.2002 wurde der Beschluss über das Genehmigte 

Kapital 2001/I aufgehoben und ein neues Genehmigtes Kapital I geschaffen. 

Der Vorstand wurde ermächtigt, das Grundkapital der Gesellschaft bis zum 

09.07.2007 mit Zustimmung des Aufsichtsrates durch einmalige oder mehrma-

lige Ausgabe neuer Inhaberaktien gegen Bar- und/oder Sacheinlagen um bis zu 

¤ 2.295.434,00 zu erhöhen. Mit Zustimmung des Aufsichtsrates ist ein Aus-

schluss des Bezugsrechtes bei einer Barkapitalerhöhung ganz oder teilweise 

zulässig, wenn der Ausgabepreis der neuen Aktien den Börsenpreis der bereits 

börsennotierten Aktien gleicher Ausstattung zum Zeitpunkt der endgültigen Fest-

legung des Ausgabepreises nicht wesentlich unterschreitet (Genehmigtes Kapital 

2002/I). Sofern der Vorstand von der Ermächtigung zu diesem Bezugsrechtsaus-

schluss keinen Gebrauch macht, kann er das Bezugsrecht der Aktionäre – mit 

Zustimmung des Aufsichtsrates – nur ausschließen, um etwaige Spitzenbeträge 

auszugleichen.



68 Anhang (Notes) 69Anhang (Notes)

Der Vorstand war durch die Hauptversammlung vom 01.06.2001 ermächtigt wor-

den, das Grundkapital der Gesellschaft bis zum 31.05.2006 mit Zustimmung des 

Aufsichtsrates durch Ausgabe neuer Aktien gegen Bar- oder Sacheinlagen um 

bis zu ¤ 8.422.800,00 zu erhöhen. Der Vorstand ist ermächtigt, mit Zustimmung 

des Aufsichtsrates über den Ausschluss des Bezugsrechtes der Aktionäre zu ent-

scheiden und die weiteren Einzelheiten der jeweiligen Kapitalerhöhung sowie die 

Bedingungen der Aktienausgabe festzulegen. Ein Ausschluss des Bezugsrechtes 

ist nur im Rahmen einer Kapitalerhöhung gegen Sacheinlagen zum Erwerb von 

Beteiligungen, Unternehmen oder Vermögensgegenständen – auch durch Aktien-

tausch – sowie bei Unternehmenszusammenschlüssen sowie zur Vermeidung von 

Spitzenbeträgen zulässig (Genehmigtes Kapital 2001/II). Durch Beschluss der 

Hauptversammlung vom 10.07.2002 wurde der Beschluss über das Genehmigte 

Kapital 2001/II aufgehoben und ein neues Genehmigtes Kapital II geschaffen. 

Der Vorstand wurde ermächtigt, das Grundkapital der Gesellschaft bis zum 

09.07.2007 mit Zustimmung des Aufsichtsrates durch einmalige oder mehr-

malige Ausgabe neuer Inhaberaktien gegen Bar- oder Sacheinlagen um bis zu 

¤ 9.181.736,00 zu erhöhen. Der Vorstand ist ermächtigt, mit Zustimmung des 

Aufsichtsrates über den Ausschluss des Bezugsrechtes der Aktionäre zu ent-

scheiden und die weiteren Einzelheiten der jeweiligen Kapitalerhöhung sowie die 

Bedingungen der Aktienausgabe festzulegen. Ein Ausschluss des Bezugsrechtes 

ist nur im Rahmen einer Kapitalerhöhung gegen Sacheinlagen, insbesondere zum 

Erwerb von Beteiligungen, Unternehmen oder Vermögensgegenständen – auch 

durch Aktientausch – sowie bei Unternehmenszusammenschlüssen sowie zur Ver-

meidung von Spitzenbeträgen zulässig (Genehmigtes Kapital 2002/II). 

Zum 31.12.2002 besteht das Gezeichnete Kapital von ¤ 22.954.341,00 aus 

22.954.341 Stückaktien. 

In der Hauptversammlung vom 18.06.1999 war eine bedingte Kapitalerhöhung 

um bis zu ¤ 600.000,00 beschlossen worden. Die bedingte Kapitalerhöhung wird 

nur durch Ausgabe von bis zu 600.000 neuen, auf den Inhaber lautenden Stück-

aktien mit Gewinnberechtigung ab Beginn des Geschäftsjahres ihrer Ausgabe und 

nur insoweit durchgeführt, wie die Inhaber von Optionsrechten, die im Rahmen 

des Baader Wertpapierhandelsbank AG Aktienoptionsplanes 1999 aufgrund der 

am 18. Juni 1999 erteilten Ermächtigung ausgegeben werden, von ihren Options-

rechten Gebrauch machen (Bedingtes Kapital 1999).
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Durch die Hauptversammlung vom 01.06.2001 wurde die Baader Wertpapierhan-

delsbank AG gemäß § 71 Abs. 1 Nr. 7 AktG ermächtigt, bis zum 01.12.2002 zum 

Zwecke des Wertpapierhandels eigene Aktien zu Preisen, die den durchschnittli -

chen Schlusskurs der Aktie im Präsenzhandel an der Frankfurter Wertpapierbörse 

an den jeweils drei vorangehenden Börsentagen nicht um mehr als 10% über-

steigen oder unterschreiten, zu kaufen und zu verkaufen. Dabei darf der Bestand 

der zu diesem Zwecke erworbenen Aktien 5% des Grundkapitals der Gesellschaft 

nicht übersteigen.

Weiterhin wurde die Gesellschaft gemäß § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG mit Beschluss 

der Hauptversammlung vom 01.06.2001 ermächtigt, die Aktien der Gesellschaft 

zu erwerben, um sie Dritten im Rahmen des Erwerbs von Unternehmen oder 

Unternehmensbeteiligungen anbieten zu können oder den Berechtigten aus dem 

Aktienoptionsplan der Baader Wertpapierhandelsbank AG 1999 gemäß Ermächti-

gung der Hauptversammlung vom 18.06.1999 zum Bezug anzubieten oder einzu-

ziehen. 

Die Ermächtigung ist auf den Erwerb von eigenen Aktien mit einem Anteil 

am Grundkapital von insgesamt bis zu zehn vom Hundert beschränkt und gilt 

bis zum 01.12.2002. Die Ermächtigung kann ganz oder in Teilbeträgen, einmal 

oder mehrmals in Verfolgung eines oder mehrerer der genannten Ziele ausgeübt 

werden. Der Erwerb erfolgt über die Börse. Der von der Baader Wertpapierhan-

delsbank AG gezahlte Gegenwert je Aktie darf den Mittelwert der Schlusskurse für 

die Stückaktien der Baader Wertpapierhandelsbank AG im Präsenzhandel an der 

Frankfurter Wertpapierbörse während der letzten 5 Handelstage vor dem Erwerb 

der Aktien (ohne Erwerbskosten) um nicht mehr als 5% überschreiten.

Durch Beschluss der Hauptversammlung am 10.07.2002 wurden die 

Beschlüsse gem. § 71 Abs. 1 Nr. 7 und Nr. 8 AktG vom 01.06.2001 aufgehoben 

und die Ermächtigungen gleichen Inhaltes gem. § 71 Abs. 1 Nr.7 und Nr. 8 AktG 

bis zum 09.01.2004 erteilt.
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Die von der Baader Wertpapierhandelsbank AG gehaltenen eigenen Anteile kürzen 

das Eigenkapital wie folgt:

Gezeichnetes Kapital Kapitalrücklage

Stand 31.12.2001 39.100,00 1.349.566,79

Zugang eigener Aktien 306.332,00 929.910,74

Abgang eigener Aktien 0,00 0,00

Stand 31.12.2002 345.432,00 2.279.477,53

a) Kapitalrücklage

In der Kapitalrücklage ist der Mehrerlös (Agio) enthalten, der bei der Ausgabe 

eigener Aktien erzielt wird. Bei einem Kauf von eigenen Aktien wird der Dif-

ferenzbetrag zwischen den Anschaffungskosten und dem Nennbetrag mit den 

Kapitalrücklagen verrechnet. Sind die Gewinnrücklagen aufgebraucht, nimmt die 

Kapitalrücklage sämtliche erfolgswirksamen Konsolidierungsmaßnahmen auf.

b) Gewinnrücklagen

Die Gewinnrücklagen nehmen die thesaurierten Gewinne des Konzerns, sowie 

sämtliche erfolgswirksamen Konsolidierungsmaßnahmen auf.

c) Neubewertungsrücklagen

Die Neubewertungsrücklagen enthalten die Gewinne aus der Marktbewertung von 

Wertpapieren, die nicht sofort erfolgswirksam in der GuV erfasst werden. Des 

Weiteren stellen die Neubewertungsrücklagen den Gegenposten für die latenten 

Steuern dar, die für die hier erfassten Beträge zu bilden sind.
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(51) ZINSÜBERSCHUSS

Der Zinsüberschuss setzt sich wie folgt zusammen:

31.12.2002 31.12.2001

Zinser träge aus
 Kredit- und Geldmarktgeschäften
 festverzinslichen Wer tpapieren

1.887.956,92
1.877.885,84

10.071,08

3.162.142,14
2.391.551,58

770.590,56

Zinsaufwendungen -1.267.549,57 -3.543.163,79

Insgesamt 620.407,35 -381.021,65

Die Zinsaufwendungen setzen sich im Wesentlichen zusammen aus Zinsaufwen-

dungen für kurzfristige Verbindlichkeiten in Höhe von ¤ 876.670,88 und aus Zins-

aufwendungen für Darlehen in Höhe von ¤ 179.519,94.

(52) RISIKOVORSORGE FÜR DAS KREDITGESCHÄFT

Die Risikovorsorge für das Kreditgeschäft entwickelte sich im Geschäftsjahr fol-

gendermaßen:

31.12.2002 31.12.2001

Zuführungen zur Risikovorsorge -7.082.107,53 0,00

Auflösungen 0,00 0,00

Eingänge aus abgeschriebenen Forderungen 11.000,00 0,00

Stand 31.12.2002 -7.071.107,53 0,00

(53) PROVISIONSÜBERSCHUSS

31.12.2002 31.12.2001

Provisionser träge 
 Wer tpapier- und Emissionsgeschäft
 Cour tagen

6.470.997,56
448.119,34

6.022.878,22

13.298.587,67
664.550,60

12.634.037,07

Provisionsaufwendungen
 Cour tagen
 Abwicklungsgebühren
 Wer tpapier- und Emissionsgeschäft
 sonstige Provisionsaufwendungen

-9.364.966,13
-1.027.529,60
-7.949.735,39

-103.058,30
-284.642,84

-17.042.045,52
-996.338,08

-15.254.150,28
-25.000,00

-766.557,16

Insgesamt -2.893.968,57 -3.743.457,85

Angaben zur Gewinn - und Verlustrechnung des Konzerns
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(54) HANDELSERGEBNIS

31.12.2002 31.12.2001

Ef fektenhandel
 Zinsen und Dividenden
 Wer tpapiere
 Optionen
 Kursdifferenzen

16.089.526,88
194.748,39

-629.846,02
410,10

16.524.214,41

40.169.048,48
553.393,54

20.217.453,55
-2.000,00

19.400.201,39

Devisen -93.457,11 -25.870,94

Insgesamt 15.996.069,77 40.143.177,54

(55) ERGEBNIS AUS AVAILABLE-FOR-SALE BESTÄNDEN

31.12.2002 31.12.2001

Zins- und Div idendener träge
 festverzinsliche Wer tpapiere
 Aktien / andere nicht festverzinsliche Wer tpapiere
 Beteiligungen

726.191,73
569.488,49
146.263,24

10.440,00

185.186,33
0,00

170.156,33
15.030,00

Gewinn / Verlust aus dem Verkauf von Available - for-Sale Beständen
 Aktien / andere nicht festverzinsliche Wer tpapiere
 Beteiligungen

1.189.150,27
297.112,24
892.038,03

-1.415.691,74
-1.372.889,23

-42.802,51

Wertberichtigungen -19.707.092,68 -33.342.181,12

Insgesamt -17.791.750,68 -34.572.686,53

(56) Ergebnis aus Finanzanlagen

31.12.2002 31.12.2001

Zinser träge aus
 Kredit- und Geldmarktgeschäften
 festverzinslichen Wer tpapieren

388.472,22
0,00

388.472,22

451.832,78
145.718,19
306.114,59

Wertberichtigungen -53.443,84 -12.524,71

Insgesamt 335.028,38 439.308,07

(57) Verwaltungsaufwand

31.12.2002 31.12.2001

Personalaufwand
 Löhne und Gehälter
 Soziale Abgaben 
 Aufwendungen für Altersversorgung und Unterstützung

-20.946.522,99
-18.091.598,34

-2.312.728,98
-542.195,67

-23.076.346,58
-19.716.077,83

-1.973.492,90
-1.386.775,85

Andere Verwaltungsaufwendungen -17.047.864,69 -21.063.901,85

Abschreibungen und Wer tberichtigungen auf
Immaterielle Anlagewer te und Sachanlagen -2.380.684,44 -1.810.292,92

Insgesamt -40.375.072,12 -45.950.541,35
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(58) SONSTIGE BETRIEBLICHE ERTRÄGE UND SONSTIGE BETRIEBLICHE AUFWENDUNGEN

31.12.2002 31.12.2001

Sonstige betriebliche Er träge 6.448.752,81 3.170.315,45

Sonstige betriebliche Aufwendungen -8.375.646,20 -75.298.907,96

Insgesamt -1.926.893,39 -72.128.592,51

Die Sonstigen betrieblichen Erträge umfassen Posten, die anderen Positionen 

der Gewinn- und Verlustrechnung nicht zugeordnet werden können. Hierbei han-

delt es sich hauptsächlich um Erträge aus der Auflösung von Rückstellungen 

(T¤ 4.640) und periodenfremde Erträge (T¤ 735).

Die Sonstigen betrieblichen Aufwendungen nehmen ebenfalls Posten auf, die 

anderen Positionen der Gewinn- und Verlustrechnung nicht zugeordnet werden 

können. Hierunter sind erfasst periodenfremde Aufwendungen (T¤ -368), sons-

tige Steuern, die nicht den Steuern aus Einkommen oder Ertrag zuzuordnen sind 

(T¤ -37), Zuführungen zu Drohverlustrückstellungen (T¤ -2.371), die Abschrei-

bungen auf Geschäfts- oder Firmenwerte ( T¤ -4.250) und der Verlust aus dem 

Abgang der Vermögensgegenstände und Schulden bei Entkonsolidierung der Baa-

der Securities a.s., Prag (T¤ -1.089). In den Abschreibungen auf die Geschäfts- 

oder Firmenwerte sind außerplanmäßige Abschreibungen in Höhe von T¤ -3.929 

enthalten.

(59) ERTRAGSTEUERN AUF DAS ERGEBNIS AUS GEWÖHNLICHER GESCHÄFTSTÄTIGKEIT

Die Ertragsteuern teilten sich für das abgelaufene Geschäftsjahr wie folgt auf:

31.12.2002 31.12.2001

Tatsächliche Steuern 606.662,62 572.240,29

Latente Steuern -22.462.626,17 46.732.219,43

Insgesamt -21.855.963,55 47.304.459,72

Der tatsächliche Steueraufwand errechnet sich aus den steuerlichen Ergebnissen 

des Geschäftsjahres der einzelnen Konzernunternehmen. Für das Geschäftsjahr 

2002 sind aufgrund der negativen Ergebnisse aller in den Konzernabschluss ein-

bezogenen Unternehmen keine Ertragsteuern zu zahlen.



74 Anhang (Notes) 75Anhang (Notes)

Die latenten Steuern wurden aufgrund von temporären Wertunterschieden 

gebildet, die durch eine unterschiedliche Bewertung bei der Überleitung vom 

Abschluss nach HGB auf den Abschluss nach IAS/IFRS entstanden sind. Die 

unter der GuV-Position Ertragsteuern erfassten latenten Steuern stellen sich wie 

folgt dar:

31.12.2002 31.12.2001

Aktive latente Steuern -22.759.299,47 45.724.619,42

Passive latente Steuern 296.673,30 1.007.600,01

Insgesamt -22.462.626,17 46.732.219,43

Der Steuerertrag aus den in der GuV erfassten passiven latenten Steuern in Höhe 

von ¤ 296.673,30 ergibt sich aus der Auflösung von passiven latenten Steuern, 

die in Vorjahren für Bewertungsunterschiede zwischen dem der Besteuerung 

zugrundeliegenden Wertansatz und dem Ansatz der Vermögensgegenstände und 

Verbindlichkeiten in der Bilanz gebildet wurden.

Die aktiven latenten Steuern enthalten den Steueraufwand aus der anteili -

gen Auflösung der aktiven latenten Steuern auf die Verlustvorträge aus 2001 

und 2002 in Höhe von ¤ 22.883.754,25. Im Hinblick auf die derzeit bestehen-

den Unwägbarkeiten hinsichtlich der zukünftigen Steuergesetzgebung sowie der 

momentanen Unsicherheit an den Kapitalmärkten wurde auf die gesamten poten-

ziellen latenten Steueransprüche aus den Geschäftsjahren 2001 und 2002 in 

Höhe von ¤ 55.553.497,56 ein Sicherheitsabschlag von 50% vorgenommen. Die 

Voraussetzungen des IAS 12 zur Aktivierung des verbleibenden Steuererstattungs-

anspruches sind erfüllt. 

Die Bildung aktiver latenter Steuern, die sich aus den Bewertungsunterschie-

den der Pensionsrückstellungen nach HGB und IAS/IFRS ergeben, führte im 

Geschäftsjahr zu einem Steuerertrag in Höhe von ¤ 124.454,78.

Die latenten Steuern werden im Geschäftsjahr 2002 auf Basis einer Steuer-

quote von 38,4% errechnet. Der Steuersatz ergibt sich aus einem durchschnittli -

chen Gewerbesteuersatz von 16,3%, einem Körperschaftsteuersatz von 25% und 

unter Berücksichtigung des Solidaritätszuschlages.
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(60) ERGEBNIS JE AKTIE

Das Ergebnis je Aktie ermittelt sich, indem das Jahresergebnis nach Steuern, ein-

schließlich des auf konzernfremde Gesellschafter entfallenden Ergebnisanteiles, 

durch die gewichtete Anzahl der sich während des Berichtsjahres durchschnittlich 

im Umlauf befindlichen Zahl der Stammaktien dividiert wird.

2002 2001

Jahresergebnis -74.376.124,71 -67.895.314,11

Gewichtete durchschnittliche Anzahl umlaufender Aktien 22.786.554 21.211.216

Ergebnis je Aktie -3,26 -3,20

Das bereinigte Ergebnis je Aktie entspricht dem Ergebnis je Aktie, da keine ver-

wässernden Effekte durch die Ausübung von Rechten zum Bezug von Aktien der 

Baader Wertpapierhandelsbank AG auftreten können. 

Ein verwässernder Effekt durch Mitarbeiteroptionsrechte ist erstmals im 

Geschäftsjahr 2004 möglich, da in diesem Jahr die Aktienoptionen erstmalig aus-

geübt werden können.
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(61) FREMDWÄHRUNGSVOLUMINA

Am Bilanzstichtag beliefen sich die Vermögensgegenstände in Fremdwährung auf 

umgerechnet ¤ 6,14. Diese betreffen Forderungen an Kreditinstitute.

(62) EVENTUALVERBINDLICHKEITEN UND ANDERE VERPFLICHTUNGEN

Die Eventualverbindlichkeiten und Anderen Verpflichtungen enthalten potenzielle 

zukünftige Verbindlichkeiten des Konzerns, die Kunden eingeräumt aber noch 

nicht in Anspruch genommen wurden. Die Inanspruchnahme dieser Verbindlich-

keiten ist, wie durch die bilanzielle Behandlung bereits verdeutlicht, nicht wahr-

scheinlich.

31.12.2002 31.12.2001

Eventualverbindlichkeiten
 Verbindlichkeiten aus Bürgschaften und Gewährleistungsver trägen
 Haftung aus der Bestellung von Sicherheiten für fremde Verbindlichkeiten

350.655,24
0,00

6.345.594,89
2.045.167,53

Andere Verpflichtungen
 Unwiderrufliche Kreditzusagen 0,00 0,00

(63) SONSTIGE FINANZIELLE VERPFLICHTUNGEN

Es bestehen finanzielle Verpflichtungen aus Mietverträgen für Büroräume von 

insgesamt T¤ 1.804 mit Restlaufzeiten zwischen 10 und 62 Monaten.

Daneben bestehen Verpflichtungen aus Kraftfahrzeugleasingverträgen und 

Leasingverträgen über Gegenstände der Betriebs- und Geschäftsausstattung in 

Höhe von T¤ 1.909 mit Restlaufzeiten zwischen 2 und 37 Monaten.

Sonst ige Angaben
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(64) TREUHANDGESCHÄFTE

Vermögensgegenstände und Schulden, die der Konzern im eigenen Namen, aber 

für fremde Rechnung hält, werden nicht in der Bilanz ausgewiesen.

Die nachstehende Tabelle zeigt das Volumen der Treuhandgeschäfte:

31.12.2002 31.12.2001

Forderungen an Kreditinstitute 0,00 213.466,28

Wer tpapiere 7.372,04 6.021.338,86

Treuhandvermögen 7.372,04 6.234.805,14

Forderungen an Kreditinstitute 0,00 213.466,28

Wer tpapiere 7.372,04 6.021.338,86

Treuhandverbindlichkeiten 7.372,04 6.234.805,14

Zum Bilanzstichtag waren im Konzern die folgenden Vermögensgegenstände als 

Sicherheiten hinterlegt oder verpfändet:

31.12.2002 31.12.2001

Forderungen an Kreditinstitute 10.675.730,61 52.782.950,59

Wer tpapiere 6.093.800,00 26.409.911,94

Insgesamt 16.769.530,61 79.192.862,53

(65) FREMDK APITALKOSTEN

Kosten für Fremdkapital werden in der Periode als Aufwand erfasst, in der sie 

angefallen sind.

(66) ANGABEN ZUM FAIR VALUE DER EINZELNEN BILANZPOSITIONEN

Die einzelnen Vermögensgegenstände und Verbindlichkeiten sind mit ihrem Fair 

Value bewertet. Zum Stichtag sind in der Bilanz keine erkennbaren stillen Reser-

ven oder stillen Lasten enthalten. Für die Fair Value Bewertung wird der Markt-

preis zugrunde gelegt. War kein Marktpreis zu ermitteln, wurde eine Bewertung 

auf Basis der erwarteten zukünftigen Rückflüsse durchgeführt.
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(67) RESTLAUFZEITENGLIEDERUNG

Die nach Restlaufzeiten untergliederte Bilanz des Konzerns zum Bilanzstichtag 

2002 ergibt folgendes Bild:

bis 3 Monate

T EUR

mehr als 
3 Monate 
bis 1 Jahr

T EUR

mehr als
1 Jahr

bis 5 Jahre

T EUR

mehr als
5 Jahre

T EUR

ohne Ablauf

T EUR

Summe

T EUR

Aktiva

Barreserve 0 0 0 0 0 0

Forderungen an Kreditinstitute 27.979 0 0 0 0 27.979

Forderungen an Kunden 7.289 0 0 0 0 7.289

Risikovorsorge für das Kreditgeschäft -7.242 0 0 0 0 -7.242

Handelsaktiva 18.726 0 0 0 0 18.726

Available-for-Sale Bestände 1.375 17.693 3.854 4.498 1.767 29.187

Anteile an at Equity bewer teten UN 0 0 0 0 1.026 1.026

Finanzanlagen 0 6.189 0 0 0 6.189

Sachanlagen 0 178 0 0 27.223 27.401

Immaterielle Vermögensgegenstände 0 15 0 0 769 784

Geschäftswer te 0 0 0 0 0 0

Er tragsteueransprüche 0 0 1.572 0 0 1.572

Sonstige Aktiva 449 730 474 547 0 2.200

Aktive latente Steuern 0 0 27.777 124 0 27.901

Summe Aktiva 48.576 24.805 33.677 5.169 30.785 143.012

Passiva

Verbindlichkeiten gegenüber Kreditinstituten 1.918 13.097 0 0 0 15.015

Verbindlichkeiten gegenüber Kunden 35 0 0 0 0 35

Rückstellungen 0 8.333 0 0 3.891 12.224

Er tragsteuerverpflichtungen 0 129 0 0 0 129

Sonstige Passiva 5.414 2.107 646 0 0 8.167

Passiva latente Steuern 16 0 0 422 0 438

Anteile im Fremdbesitz 0 935 0 0 0 935

Eigenkapital 0 0 0 0 106.069 106.069

Summe Passiva 7.383 24.601 646 422 109.960 143.012
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Im folgenden wird die Bilanz des Konzerns zum 31.12.2001 nach Restlaufzeiten 

untergliedert dargestellt:

bis 3 Monate

T EUR

mehr als 
3 Monate 
bis 1 Jahr

T EUR

mehr als
1 Jahr

bis 5 Jahre

T EUR

mehr als
5 Jahre

T EUR

ohne Ablauf

T EUR

Summe

T EUR

Aktiva

Barreserve 0 0 0 0 0 0

Forderungen an Kreditinstitute 82.887 0 0 0 0 82.887

Forderungen an Kunden 958 9 14 0 0 981

Risikovorsorge für das Kreditgeschäft -171 0 0 0 0 -171

Handelsaktiva 30.402 0 0 0 0 30.402

Available-for-Sale Bestände 27.258 0 0 0 10.619 37.877

Finanzanlagen 2.097 23.818 3.642 0 0 29.557

Sachanlagen 0 0 0 0 13.446 13.446

Immaterielle Vermögensgegenstände 0 0 0 0 627 627

Geschäftswer te 0 313 1.253 2.821 0 4.387

Er tragsteueransprüche 5.833 0 0 0 0 5.833

Sonstige Aktiva 2.225 0 0 0 0 2.225

Aktive latente Steuern 0 5.866 44.795 0 0 50.661

Summe Aktiva 151.489 30.006 49.704 2.821 24.692 258.712

Passiva

Verbindlichkeiten gegenüber Kreditinstituten 49.500 0 0 0 0 49.500

Verbindlichkeiten gegenüber Kunden 24 0 0 0 0 24

Rückstellungen 8.138 0 0 2.940 0 11.078

Er tragsteuerverpflichtungen 4.231 0 0 0 0 4.231

Sonstige Passiva 10.312 0 0 0 0 10.312

Passiva latente Steuern 162 0 0 0 1.070 1.232

Anteile im Fremdbesitz 0 0 0 0 1.522 1.522

Eigenkapital 0 0 0 0 180.813 180.813

Summe Passiva 72.367 0 0 2.940 183.405 258.712

(68) MITARBEITER

Im Berichtsjahr waren im Konzern der Baader Wertpapierhandelsbank AG durch-

schnittlich 200 Mitarbeiter beschäftigt (im Vorjahr 221 Mitarbeiter). Zum Bilanz-

stichtag waren 186 Mitarbeiter angestellt.
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(69) ANGABEN ÜBER BEZIEHUNGEN ZU NAHESTEHENDEN UNTERNEHMEN UND PERSONEN

a) Bezüge von Vorstand und Aufsichtsrat

2002
EUR

2001
T EUR

Vorstand 3.721.023,25 3.230

Aufsichtsrat (ohne Ersatz von Auslagen) 105.047,52 139

In den Vorstandsbezügen sind Abfindungen in Höhe von T¤ 825 enthalten. Für 

Pensionsverpflichtungen gegenüber Vorstandsmitgliedern besteht eine Rückstel-

lung in Höhe von ¤ 3.891.105,00 (Vorjahr T¤ 2.940).

b) Sonstige Angaben

Die Baader Wertpapierhandelsbank AG steht im Mehrheitsbesitz der Baader 

Beteiligungs GmbH mit Sitz in München. Im abgelaufenen Geschäftsjahr kam es 

zu keinen Transaktionen zwischen den beiden Gesellschaften.

(70) ANTEILSBESITZ VON GESCHÄFTSFÜHRUNGS- UND AUFSICHTSGREMIEN

zum 31.12.2002 Anzahl der 
Aktien

Anzahl der 
Optionsrechte

Vorstand 15.298.994 68.012

Aufsichtsrat 0 10.056

Die Anteile von Herrn Uto Baader an der Baader Wertpapierhandelsbank AG wer-

den über die Baader Immobilienverwaltungs GmbH & Co. KG (1.246.394 Stück) 

und die Baader Beteiligungs GmbH (14.052.000 Stück) gehalten.

(71) ANGABEN ZU TOCHTERUNTERNEHMEN

Name, Si tz Kapital-/
Stimmrechtsanteil

Baader Management AG, Unterschleißheim 100,00%

Baader Securities a.s., Prag / Tschechien 100,00%

Baader Securities AG, Frankfur t am Main 100,00%

IPO GmbH, Unterschleißheim 100,00%

KST Wer tpapierhandels AG, Stuttgar t 87,01%

WebStock AG, Unterschleißheim 100,00%
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(72) ORGANE DER BAADER WERTPAPIERHANDELSBANK AG

HERR UTO BAADER, MÜNCHEN

Vorsitzender des Vorstands der Baader Wertpapierhandelsbank AG, 

Unterschleißheim

Geschäftsführer der IPO GmbH, Unterschleißheim

Geschäftsführer der Baader Beteiligungs GmbH, München

Vorsitzender des Aufsichtsrates der Baader Securities a.s., Prag

Vorsitzender des Aufsichtsrates der Baader Management AG, Unterschleißheim

Mitglied des Aufsichtsrates der Smart.IPO AG, München

Mitglied des Aufsichtsrates der Medi-Globe Corp., Tempe, Arizona

Mitglied des Aufsichtsrates der KST Wertpapierhandels AG, Stuttgart

Mitglied des Aufsichtsrates der Bayerischen Börse AG, München

Mitglied des Aufsichtsrates der Baader Securities AG, Frankfurt a.M.

(ehemals Eckes Effektenhandel AG) 

Mitglied des Aufsichtsrates der Börse Stuttgart AG, Stuttgart (bis 01.03.2002)

Mitglied des Aufsichtsrates der 2venture AG, Bonn (bis 30.08.2002)

Mitglied des Verwaltungsrates der CINSA S.A., Telde, Spanien (bis 31.12.2002)

HERR DIETER BRICHMANN, PENZBERG

Mitglied des Vorstands der Baader Wertpapierhandelsbank AG, 

Unterschleißheim 

Geschäftsführer der IPO GmbH, Unterschleißheim

Vorsitzender des Aufsichtsrates der WebStock AG i.L., Unterschleißheim 

Stellvertretender Aufsichtsratsvorsitzender Baader Securities AG, Frankfurt a.M.

(ehemals Eckes Effektenhandel AG)

Mitglied des Aufsichtsrates der Baader Management AG, Unterschleißheim

HERR STEFAN HOCK, MÜNCHEN

Mitglied des Vorstands der Baader Wertpapierhandelsbank AG, 

Unterschleißheim

Geschäftsführer der IPO GmbH, Unterschleißheim 

Stellvertretender Aufsichtsratsvorsitzender der WebStock AG i.L., 

Unterschleißheim

Organe

VORSTAND
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HERR PROF. DR. GERHARD TREMER, GRÄFELFING (BIS 10. JULI 2002)

Alter: 78 Jahre

Vorsitzender des Aufsichtsrates der Baader Wertpapierhandelsbank AG,

Unterschleißheim (29.4.1996 bis 10.07.2002)

Ehem. Mitglied des Vorstands der Bayerischen Landesbank, München

Mitglied des Aufsichtsrates der Mannesmann Sachs AG, Schweinfurt 

(bis 30.04.2001)

HERR DR. HORST SCHIESSL, MÜNCHEN

Alter: 60 Jahre

Beruf: Rechtsanwalt

Im AR seit: 26.02.1999

Vorsitzender des Aufsichtsrates der 

Baader Wertpapierhandelsbank AG, Unterschleißheim (seit 10.07.2002)

Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrates der

Baader Wertpapierhandelsbank AG, Unterschleißheim (bis 10.07.2002)

Vorsitzender des Aufsichtsrates der Chiemsee AG, Grabenstätt

Vorsitzender des Aufsichtsrates der Softing AG, Haar b. München

Vorsitzender des Aufsichtsrates der Brain International AG, Breisach

Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrates der 

SPAG St. Petersburg Immobilien und Beteiligungs AG, Mörfelden-Walldorf

Mitglied des Aufsichtsrates der Dussmann AG & Co.KGaA, Berlin

HERR DR. CHRISTOPH NIEMANN, MEERBUSCH

Alter: 64 Jahre

Beruf: Bankier i.R.

Persönlich haftender Gesellschafter der HSBC Trinkaus & Burkhardt KGaA 

(bis Mai 2002)

Im AR seit: 10.07.2002

Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrates der

Baader Wertpapierhandelsbank AG, Unterschleißheim (seit 10.07.2002)

Mitglied des Aufsichtsrats der Hannoversche Lebensversicherung a.G.

Member of the Board MASAI, Paris

Mitglied des Vorstands der Bankenvereinigung Nordrhein-Westfalen e.V.

Organe

AUFSICHTSRAT
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HERR JOSEF FALTENBACHER, MÜNCHEN

Alter: 63 Jahre

Beruf: Wirtschaftsprüfer

Im AR seit: 26.06.1998

Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrates der

Softing AG, Haar b. München

HERR PETER SCHEMUTH, FLORSTADT

Alter: 64 Jahre

Im AR seit 01.06.2001

Mitglied des Vorstands der 

Baader Wertpapierhandelsbank AG, Unterschleißheim

(bis 31.05.2001)

Stellvertretender Aufsichtsratsvorsitzender der

Baader Management AG, Unterschleißheim

Vorsitzender des Aufsichtsrates der KST Wertpapierhandels AG, Stuttgart

ANDREAS MAYER, GRÄFELFING (BIS 31.07.2002)

Alter: 34 Jahre

Beruf: Aktienhändler

Im AR seit: 01.09.2001 (Arbeitnehmervertreter)

HERR THOMAS WIEGELMANN, SULZBACH / TAUNUS

Alter: 34 Jahre

Beruf: Projektmanager

Im AR seit: 26.06.1998 (Arbeitnehmervertreter)
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(73) ANTEILSBESITZ DES KONZERNS 

Name / Si tz Anteil in %
am Kapital

Letzter 
Jahresabschluss

Eigenkapital 
(gesamt)

Ergebnis des letzten 
Geschäftsjahres

IPO GmbH, Unterschleißheim *) 100,00 31.12.2002 22.713.993,23 EUR 0,00**) EUR

Baader Securities a.s. , Prag / Tschechien *) 100,00 31.12.2002 1.498.009,79 EUR -598.888,09 EUR

Baader Management AG, Unterschleißheim 100,00 31.12.2002 50.000,00 EUR -1.192,45 EUR

Baader Securitiesl AG, Frankfur t a.M. *) 100,00 31.12.2002 9.246.824,88 EUR 0,00 **) EUR

WebStock AG, Unterschleißheim 100,00 31.12.2002 199.165,39 EUR -750.834,61 EUR

KST Wer tpapierhandels AG, Stuttgar t *) 87,01 31.12.2002 9.195.532,72 EUR -4.519.827,79 EUR

Heins & Seitz Capital Management GmbH, München *) 50,00 31.10.2002 94.373,87 EUR 27.057,43 EUR

Smart.IPO AG, München 32,57 31.12.2002 -215.769,85 EUR -397.971,46 EUR

boerse-stuttgar t.de, Stuttgar t 10,93 31.12.2001 2.198.398,34 EUR -766.084,11 EUR

U.C.A. AG, München 11,88 31.12.2001 28.135.643,69 EUR -1.693.801,75 EUR

Ben Bavarian Equity Network GmbH, München 16,67 31.12.2001 92.719,21 EUR 40.397,32 EUR

SM Wir tschaftsberatungs AG, Sindelfingen 7,71 31.12.2001 13.254.279,17 EUR 1.771.641,11 EUR

WSC Windsurfing Chiemsee AG, Grabenstätt 67,04 30.11.2002 8.117.343,14 EUR -4.305.250,86 EUR

Brain International AG, Breisach 9,09 31.12.2001 20.744 T EUR 1.290 T EUR

Mox Telecom AG, Ratingen 20,30 31.12.2001 2.700.807,18 EUR 172.091,22 EUR

Mermaid Pharmaceuticals GmbH, Hamburg 13,99 31.12.2001 1.919.733,40 EUR -5.109.800,29 EUR

Medi Globe Corp., Tempe/AZ 6,82 31.12.2001 15.480.960,00 USD -4.967.299,00 USD

Advanced Medien AG, München 7,41 31.12.2001 13.168.954,55 EUR -21.269.785,53 EUR

e-m-s new media AG, Dor tmund 8,14 31.12.2001 12.691.213,74 EUR -16.986.962,04 EUR

Werbas AG, Holzgerlingen 30,72 31.12.2001 8.072.878,88 EUR -2.844.966,90 EUR

Stillking Film Group N.V., Amsterdam 5,96 31.12.2001 475 T USD 588 T USD

SAF Simulation, Analysis and Forecasting AG, Tägerwillen/ Schweiz 16,19 31.12.2001 3.499.653,39 EUR -5.136.930,75 EUR

*)  in den Konzernabschluß einbezogene Gesellschaften
**)  Ergebnisabführungsver trag
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Unterschleißheim, den 17. März 2003 

Baader Wertpapierhandelsbank AG

Der Vorstand

UTO BAADER DIETER BRICHMANN STEFAN HOCK
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Wir haben den von der Baader Wertpapierhandelsbank AG, Unterschleißheim, 

aufgestellten Konzernabschluss, bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrech-

nung, Eigenkapitalspiegel, Kapitalflussrechnung, Segmentberichterstattung und 

Anhang, für das Geschäftsjahr vom 01. Januar bis 31. Dezember 2002 geprüft.

Aufstellung und Inhalt des Konzernabschlusses liegen in der Verantwortung 

des Vorstandes der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der 

von uns durchgeführten Prüfung zu beurteilen, ob der Konzernabschluss den 

International Accounting Standards (IAS) entspricht.

Wir haben unsere Konzernabschlussprüfung nach den deutschen Prüfungs-

grundsätzen und unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprüfer (IDW) 

festgestellten deutschen Grundsätze ordnungsmäßiger Abschlussprüfung sowie 

unter ergänzender Beachtung der International Standards on Auditing (ISA) vor-

genommen. Danach ist die Prüfung so zu planen und durchzuführen, dass mit 

hinreichender Sicherheit beurteilt werden kann, ob der Konzernabschluss frei 

von wesentlichen Fehlaussagen ist. Bei der Festlegung der Prüfungshandlungen 

werden die Kenntnisse über die Geschäftstätigkeit und über das wirtschaftliche 

und rechtliche Umfeld des Konzerns sowie die Erwartungen über mögliche Fehler 

berücksichtigt. Im Rahmen der Prüfung werden die Nachweise für die Wertansät-

ze und Angaben im Konzernabschluss auf der Basis von Stichproben beurteilt. 

Die Prüfung beinhaltet die Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsätze 

und der wesentlichen Einschätzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wür-

digung der Gesamtdarstellung des Konzernabschlusses. Wir sind der Auffassung, 

dass unsere Prüfung eine hinreichend sichere Grundlage für unsere Beurteilung 

bildet.

Bestä t igungsvermerk
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Nach unserer Überzeugung vermittelt der Konzernabschluss in Übereinstimmung 

mit den IAS ein den tatsächlichen Verhältnissen entsprechendes Bild der Ver-

mögens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns sowie der Zahlungsströme des 

Geschäftsjahres.

Unsere Prüfung, die sich auch auf den von dem Vorstand für das Geschäfts-

jahr vom 01. Januar bis 31. Dezember 2002 aufgestellten Konzernlagebericht 

erstreckt hat, hat zu keinen Einwendungen geführt.

Nach unserer Überzeugung gibt der Konzernlagebericht zusammen mit den 

übrigen Angaben des Konzernabschlusses insgesamt eine zutreffende Vorstel-

lung von der Lage des Konzerns und stellt die Risiken der künftigen Entwicklung 

zutreffend dar. Außerdem bestätigen wir, dass der Konzernabschluss und der 

Konzernlagebericht für das Geschäftsjahr vom 01. Januar bis 31. Dezember 2002 

die Voraussetzungen für eine Befreiung der Gesellschaft von der Aufstellung eines 

Konzernabschlusses und Konzernlageberichtes nach deutschem Recht erfüllen. 

Die Prüfung des für die Befreiung von der handelsrechtlichen Konzernrechnungs-

legungspflicht erforderlichen Einklangs der Konzernrechnungslegung mit der 

7. EU-Richtlinie sowie der Bankbilanzrichtlinie haben wir auf der Grundlage der 

Auslegung der Richtlinie gemäß DRS 1 des Deutschen Rechnungslegungs Stan-

dards Committee vorgenommen.

Bremen, den 20. März 2003

Clostermann & Jasper Partnerschaft 

Wirtschaftsprüfungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft

 DIPL. OEC. TORSTEN JASPER DIPL.-KFM. CHRISTIAN-PETER LAMM

 Wirtschaftsprüfer Wirtschaftsprüfer
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