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KennzahlenUbersicht

Kurs in EUR Kursentwicklung der Baader Wertpapierhandelshank AG Aktie
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Aktionérsstruktur
- 61,22% Baader Beteiligungs GmbH

5,43% Immobilienverwaltungs GmbH & Co. KG

33,35% Streubesitz




Kennzahleniibersicht IAS

Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung
Verwaltungsaufwand
Jahresergebnis

EPS

Konzern-Bilanz
Eigenkapital

Bilanzsumme

Kennzahlen des Geschafts
Mitarbeiter (zum 31.12.)
Orderbiicher (zum 31.12.)
Dividende je Aktie

Baaderbank Aktienkurs
Eroffnungskurs (zum 02.01.)
Hochster Kurs

Niedrigster Kurs

Schlusskurs (zum 30.12.)
Marktkapitalisierung (zum 30.12.)

Aktienumsatz (Tagesdurchschnitt)

Mio.
Mio.

Mio.
Mio.

Mio

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

Stiick
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
. EUR
Stiick

2002

40,10
-74,40
-3,26

106,70
143,00

186
10.963
0,00

4,80
6,75
1,55
2,20
50,50
13.277

2001

45,90
-67,90
-3,20

180,80
258,70

212
9.982
0,00

16,50
17,70
3,85
4,55
98,80
13.619

Verdnderung

in %

-12,6

-41,0
-44.7

-12,3
9,8
0.0

-70,9
-61,9
=597
-51,6
-48,9

-2,5
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BaaderBANK

Orderbuch / Skontro

In einem Orderbuch werden fiir ein bestimmtes
Wertpapier die Volumina und Preise von Kauf- und
Verkaufsauftragen gesammelt, gegeniibergestelit
und zusammengefiihrt. Damit dient das Orderbuch als
Hilfsmittel bei der Kursfeststellung.

An erster Stelle im Orderbuch stehen unlimitierte

Die iibrigen Kaufangehote werden nach den aufstei-
genden, die verbleibenden Verkaufsgehote nach
absteigenden Preisen sortiert und aufgelistet.

Das Orderbuch ist nur dem jeweils zustandigen Skon-
trofithrer oder wie bei dem elektronischen Orderbuch
auf XETRA fiir alle Handelsteilnehmer einsehbar.

Orders, also Kaufauftrage mit dem Zusatz ,hilligst”
und Verkaufsauftrage mit dem Zusatz ,,bestens*.

Sehr geehrte Aktiondre und Geschéftsfreunde,
verehrte Damen und Herren,

das Geschéaftsjahr 2002 war gepragt von einer umfassenden Restrukturierung
der Baader Wertpapierhandelsbank AG. Unrentable oder nicht zu den Kernge-
schéftfeldern zahlende Bereiche wurden entweder geschlossen oder verkauft.
Die Holdingstruktur wird im Laufe des Geschéaftsjahres 2003 fast zur Ganze auf-
geldst und dann werden alle Aktivitaten in die Baader Wertpapierhandelsbank AG
integriert sein. Gleichzeitig konnte die marktfihrende Stellung unseres Hauses

in Deutschland durch die weitere Ubernahme von Skontren vor allem an den
Borsen Berlin-Bremen, Frankfurt und Minchen erheblich ausgebaut werden.
Insbesondere in den ersten Monaten des Geschaftsjahres 2003 kam eine starke
Dynamik in den Konsolidierungsprozess innerhalb der Branche, der von uns auch
zukilnftig aktiv mitgestaltet wird.

Die vergangenen drei Jahre mit in der deutschen Bérsengeschichte beispiellosen
Kursrickgangen verbunden mit extremen Volatilitaten, haben uns die Grundwerte
unserer Aktivitdten wieder starker bewusst werden lassen.

Die Basis unseres Geschaftes ist unser hohes Eigenkapital, das es uns ermoglicht
dem Markt die jeweils notwendige Liquiditat zur Verfigung zu stellen. Unser Haus
hat zum Jahresende in der Branche mit das hdchste Eigenkapital. Wegen der
konsequent durchgefuhrten KostensenkungsmaBnahmen sowie der dauBerst kon-
servativen Bilanzierungspolitik liegt es bei Uber € 100 Mio.. Unser Eigenkapital ist
die Grundlage fur unser zukinftiges Wachstum und den weiteren Ausbau unserer
Marktfahrerschaft.

Neben dem Eigenkapital ist der verstarkte Einsatz von Technologie der Schlissel
zum Erfolg in unserer Branche. Nach IT-Investitionen von mehr als € 5 Mio. in
2002 werden wir im laufenden Jahr mehr als € 8 Mio. in die Weiterentwicklung
der von uns eingesetzten Systeme investieren. Mit dem Bezug unseres Neubaus
im November 2002 haben wir auch die notwendige Infrastruktur, um diese Her-
ausforderungen zu meistern.



Baisse Hausse

Sinken der Wertpapierkurse einzelner Markthereiche oder Nachhaltiger Anstieg der Wertpapierkurse einzelner
des Gesamtmarktes iiber einen mittleren bis langeren Zeit- Markthereiche oder des Gesamtmarktes iiber einen
o - ® raum. Statt panikartig in einer Baisse zu verkaufen, sollten mittleren bis ldngeren Zeitraum. Die Hausse ist
Anleger iiherlegen, ob sich an den Griinden fiir die Kaufent- von einer ,freundlichen Kursentwicklung®, die sich
scheidung etwas gedndert hat. Stimmt die Idee noch, nutzen  nur auf einen Teilmarkt bezieht oder nur von kurzer
. —— Profis fallende Kurse, um nachzukaufen, zu verbilligen. In Dauer ist, nicht exakt abzugrenzen.

der Regel machen viele Privatanleger den Fehler, gleich zu
verkaufen, wenn die Aktien einmal an Kurswert verlieren.
Im Gegenzug steigen sie ungliicklicherweise oft erst wieder
ein, wenn die Papiere fast schon wieder oben stehen.

Das wichtigste in unserem Geschéft bleibt der Mensch. Der Héndler, der sekind-
lich die Entscheidung Gber Kauf oder Verkauf fallt. Unsere Marktfihrerschaft
beruht zum einen auf dem Know-how unserer Héndler in der Skontrofthrung und
im institutionellen Vermittlungsgeschéft, zum anderen auf dem auBerordentlichen
Engagement unserer Mitarbeiter in der Verwaltung und der IT. In diesen schwie-
rigen Zeiten gilt deshalb ein ganz herzlicher Dank unserem Personal. Nur durch
ihre tatkraftige Unterstltzung konnte die Baader Wertpapierhandelsbank AG ihre
fuhrende Rolle in Deutschland weiter ausbauen.

Herausforderungen in den nachsten Jahren werden einerseits neue gesetzliche
Rahmenbedingungen in Europa sein, andererseits die Weiterentwicklung der
verschiedenen Handels- und Abwicklungsplattformen in Deutschland. Durch die
drei vorgenannten Eckpfeiler unseres Geschéfts kdnnen wir frihzeitig auf ent-
scheidende Entwicklungen reagieren und uns entsprechend in unseren Markten
positionieren.

Auch den Aktiondren, die ihr Vertrauen in unser Unternehmen trotz der turbulen-
ten Zeiten bewahrt haben, méchten wir unseren besonderen Dank aussprechen.
Innerhalb eines Jahres sank die Baader-Aktie von € 4,80 auf € 2,20 bei einem
durchschnittlichen Handelsvolumen von tGber 13.000 Stlick pro Tag. Die Markt-
kapitalisierung verminderte sich auf € 50,5 Mio. zum Jahresende. Wir sind und
bleiben eine prozyklische Aktie, die von den Entwicklungen der Finanzmarkte
getragen wird.

Die Baader Wertpapierhandelsbank AG hat das vergangene Jahr zur konsequen-
ten Restrukturierung und dem Ausbau der Kernkompetenzen genutzt und ist nun
gut gerUstet, den kommenden Aufschwung der Markte wieder in Unternehmens-
und Kursgewinne zu verwandeln.

Der Vorstand

Uto Baader Dieter Brichmann Stefan Hock
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Konzernlagebericht

DER MARKT

In 2002 waren die Finanzmarkte erneut extremen Stimmungsschwankungen
ausgesetzt und verzeichneten Uberwiegend, wie schon in den beiden vorange-
gangenen Jahren, weiter sinkende Kurse und Umséatze.

Bei den weltweit fuhrenden Indices*) verlor der Dow Jones Industrial Average
im Jahresverlauf 30%, der NASDAQ 100 ging um Uber 47% zurlick, der Stoxx fiel
um 41,6% und der japanische Nikkei-225 rutschte weitere 24% ab.

In Deutschland musste im Jahr 2002 der Leitindex DAX 44% abgeben, der
MDAX ,gldnzte® mit einem vergleichsweise moderaten Rickgang um 30%, wah-
rend der NEMAX All Share erneute Verluste von Uber 68% zu verzeichnen hatte.

In den Schwellenlandern ergibt sich ein weitaus differenzierteres Bild fur das
abgelaufene Boérsenjahr. Zu den Gewinnern z&hlten insbesondere die osteuropa-
ischen Markte, wie Tschechien mit +18%, Ungarn mit +14% oder Russland mit
+6%. Kursverluste mussten die meisten asiatischen Werte hinnehmen. Chinesi-
sche Aktien fielen um -40% und Hong Kong um -31%, dagegen konnte die indo-
nesische Borse leichte Gewinne um 8% verzeichnen. Den hdchsten Kursrickgang
erlebte die turkische Borse mit -46%.

Die Kursrickgange 2002 gingen erneut mit deutlich niedrigeren Umsé&tzen an
den Weltborsen einher.

Die Aktiondrsbasis verminderte sich erstmals seit zehn Jahren. Von etwas
Uber 20% zum Jahresende 2001 fiel in Deutschland der Anteil der Aktiondre und
Aktienfondsbesitzer an der Bevolkerung auf knapp 18% (Quelle DAI).

Die Zahl der Neuemissionen verringerte sich von 32 Neuemissionen in 2001
auf nur noch 9 Boérsengédnge in 2002. Das gesamte Neuemissionsvolumen sank
noch drastischer von € 3,2 Mrd. auf ca. € 0,2 Mrd.

*) alle Angaben zu den Indices sind auf Euro-Basis wahrungsbereinigt

Indexentwicklung Ausland
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Short-Position
BaaderINFO Position, die durch einen Leerverkauf (Verkauf eines Kontraktes
oder Basiswertes, der nicht zuvor gekauft wurde) entstanden ist.

DIE MARKTPOSITION DER BAADER WERTPAPIERHANDELSBANK AG

Die Konsolidierung innerhalb der Branche hat sich im abgelaufenen Geschaftsjahr
weiter fortgesetzt. Das auBerst schwierige Borsenumfeld hat dazu gefihrt, dass
sich die Liquiditatssituation und die Eigenkapitalbasis vieler Wertpapierhandels-
hauser erneut dramatisch verschlechtert hat. Wenngleich auch das Eigenkapital
der Baader Wertpapierhandelsbank AG im Jahr 2002 um 41,3% abgenommen
hat, so verflgt die Bank nicht nur im Vergleich zu den Wettbewerbern weiterhin
Uber eine solide und wettbewerbsfdhige Eigenkapital-Grundlage und ausgezeich-
nete Liquiditdtsausstattung.

Die Baader Wertpapierhandelsbank AG hat dieses schwierige Borsenjahr
genutzt, ihre Kernkompetenzen, die Skontrofihrung und das institutionelle Ver-
mittlungsgeschéft, weiter auszubauen.

Durch die Ubernahme von ca. 800 Skontren in Frankfurt konnte die qualita-
tiv hochwertige Basis an Orderblchern im Geschéaftsfeld Skontrofiihrung deut-
lich ausgeweitet werden. Zum Stichtag wurden insgesamt 10.963 OrderbUcher
betreut. Auf Aktien entfielen 8.342 Skontren, auf Optionsscheine und Zertifikate
2.154 Skontren und auf Renten und Genussscheine 467 Skontren.

Der Bereich Market Making in den Stars-Segmenten auf XETRA und an der
NEWEX wurde im Laufe des Jahres 2002 vollstdndig eingestellt. Die Ausgestal-
tung dieser Marktmodelle |&sst aus Sicht der Baader Wertpapierhandelsbank AG
keine nachhaltigen positiven Ergebnisbeitrage erwarten.

Im Geschaftsjahr 2002 konnten sieben KapitalmaBnahmen mit einem Gesamt-
volumen von rund € 13,7 Mio. durchgefihrt werden. Drei Unternehmen wurden
bei Ihrer Notizaufnahme im Freiverkehr an der Bayerischen Borse in Minchen
betreut. Geplante Neuemissionen wurden jedoch aufgrund der geringen Aufnah-
mefahigkeit des Marktes zurlickgestellt.

Die Verlagerung der Verwaltungsaktivitaten nach Unterschleifheim wurde mit
dem Bezug des Neubaus nahezu vollstandig abgeschlossen.

Zusammenfassend lasst sich sagen, dass die Baader Wertpapierhandelsbank AG
durch die Fokussierung auf Kernkompetenzen und eine konsequente Bilanzpolitik
gestarkt in ein neues Geschéaftsjahr geht.



Long-Position
Position, die durch den Kauf eines Kontraktes/Basiswertes ent-
standen ist.

TOCHTERGESELLSCHAFTEN UND ASSOZIIERTE UNTERNEHMEN

Die geplante Verschmelzung der KST Wertpapierhandels AG auf die Baader
Wertpapierhandelsbank AG konnte nicht wie beschlossen durchgefihrt werden.
Daraufhin wurden die Aktiondre der KST AG zur auBerordentlichen Hauptver-
sammlung am 20. Dezember 2002 eingeladen. Es wurde nunmehr beschlossen
die KST AG zu liquidieren. Die Tagesordnungspunkte umfassten den Beschluss
zur Aufhebung des Verschmelzungsvertrages und die Auflésung der Gesellschaft
zum 31.12.2002. Den Tagesordnungspunkten wurde mit der erforderlichen Mehr-
heit ohne Gegenstimmen zugestimmt. Widerspriche wurden nicht zu Protokoll
gegeben.

Die auf das institutionelle Vermittlungsgeschéft spezialisierte Tochtergesell-
schaft Eckes Effektenhandel AG wurde im Geschaftsjahr 2002 in Baader Securi-
ties AG, Frankfurt, umbenannt.

In der Tochtergesellschaft IPO GmbH sind per 31.12.2002 8 Beteiligungen
gebilindelt, die zu 83,8% wertberichtigt sind.

Die einzige ausldndische Tochtergesellschaft Baader Securities a.s., Prag,
wurde im Dezember 2002 mit aufschiebender Bedingung an einen tschechischen
Investor verkauft.

Im Dezember hat sich die Baader Wertpapierhandelsbank AG an der Heins &
Seitz Capital Management GmbH, Minchen, zu 50% beteiligt. Das Unternehmen
ist auf die Vermittlung von Schuldscheinen und nachrangigen Darlehen speziali-
siert. Die Beteiligung wird als assoziiertes Unternehmen nach der Equity-Methode
in den Konzernabschluss einbezogen.

in % Indexentwicklung Deutschland
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BaaderINFO

Kurstaxe

Vom Kursmakler, Handler oder anderen Marktteilnehmern auf-
grund der vorliegenden Marktsituation abgegebene Schatzung
iiber die wahrscheinliche Hohe des noch nicht ermittelten
Kurses.

BESONDERE VORKOMMNISSE NACH DEM BILANZSTICHTAG

In den ersten Monaten des Geschaftsjahres 2003 hat sich die Baader Wertpa-
pierhandelsbank AG an der Gebhard & Schuster Wertpapierhandelshaus AG und
der Spitz Borsenservice GmbH zu 100% beteiligt. Von verschiedenen Maklerge-
sellschaften in Frankfurt wurden Gber 100 Skontren darunter MLP, ThyssenKrupp,
Nokia, IBM, Apple und Coca Cola (lbernommen.

Der Vorstand der Baader Wertpapierhandelsbank AG hat mit Zustimmung des
Aufsichtsrates beschlossen, die Tochtergesellschaften IPO GmbH, Baader Secu-
rities AG und die Gebhard & Schuster Wertpapierhandelshaus AG auf die Baader
Wertpapierhandelsbank AG zu verschmelzen.

Baader Wertpapierhandelshank AG

Gebhard & Schuster -
IPO GMBH Wertpapierhandelshaus AG Baader Securities AG



Schwarzer Freitag / Montag

»Schwarze* Tage in der Geschichte der Bdrse, an denen es zu dramatischen
Kursverlusten kam. Am Freitag, 25. Oktober 1929, wurde auf diese Weise eine
mehrjahrige Hausse heendet und eine Wirtschaftskrise eingeldutet, die in der
Folge auch alle iibrigen Lander erfaBte. Am Montag, 19. Oktober 1987, unter-
brach ein entsprechender Borsencrash die his dahin langste Hausse-Bewegung
der Nachkriegsgeschichte, ohne allerdings in der Folgezeit auch entsprechende
Auswirkungen auf die iibrige Wirtschaft zu gewinnen. Bereits ein halbes Jahr
nach diesem Ereignis hatten einige Borsen bereits wieder den Stand vor dem
»Schwarzen Montag* erreicht.

GESCHAFTSVERLAUF UND ERGEBNISENTWICKLUNG

Die unten stehende Ubersicht beinhaltet die wichtigsten Komponenten der
Gewinn- und Verlustrechnung fur die Jahre 2002 und 2001 sowie ihre Verédnde-

rungen.

2002 2001 Veranderung

TEUR TEUR TEUR %
Zinsergebnis 621 -381 +1.002 +263,0
Risikovorsorge fiir das Kreditgeschaft 7.071 0 +7.071 +100,0
Provisionsergebnis -2.894 -3.743 + 849 +22,7
Handelsergebnis 15.996 40.143 -24.147 -60,2
Ergebnis aus Available-for-Sale Bestdnden -17.792 -34.573 +16.781 +48,5
Ergebnis aus Finanzanlagen 335 439 -104 -23,7
Verwaltungsaufwand 40.375 45.950 -5.575 -12,1
Betriebsergehnis -51.180 -44.065 -1.115 -16,1
Firmenwertabschreibungen 4.250 66.932 - 62.682 -93,7
Saldo Sonstige Aufwendungen und Ertrége +2.323 -5.197 +7.520 +144,7
Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit -53.107 -116.194 +63.087 +54,3
Steuern 21.856 -47.305 +69.161 +146,2
Jahresfehlbetrag vor konzernfremden Gesellschaftern -14.963 -68.889 -6.074 -8,8

Im mit Abstand schwierigsten Jahr in der Firmengeschichte konnten in keinem
Geschéftsbereich die Ertragserwartungen erfllt werden. Durch die Optimierung
der Geschéaftsprozesse in der Wertpapierabwicklung sowie durch die Zentralisie-
rung der Verwaltungstatigkeiten nach UnterschleiBheim konnten die GebUhren
und Verwaltungskosten nochmals deutlich gesenkt werden. Der Riickgang der
Bruttoertrage konnte dadurch jedoch nicht kompensiert werden.

Unter Berlcksichtigung aller VorsorgemaBnahmen in Form von Firmenwert-
abschreibungen auf Anteile an verbundenen Unternehmen, Abschreibungen und
Zufihrungen zu Einzelwertberichtigungen auf Anlagebuchbestdnde und Sonstige
Vermogensgegenstande liegt das Ergebnis der gewohnlichen Geschaftstatigkeit
von T€ -53.107 um T€ 63.087 oder 54,3% (ber dem Ergebnis des Vorjahres.

Das Zinsergebnis ist gegenltber dem Vorjahr um T€ 1.002 auf T€ 621 gestie-
gen. Dies ist im Wesentlichen auf die Volumenreduzierung des Wertpapierbestan-
des zurlckzufuhren, der durch die Aufnahme von kurzfristigen Fremdmitteln bei
Kreditinstituten refinanziert wird.



New High / New Low
Index, der die Anzahl der Aktien angibt, die einen neuen Hochst-/Tiefstwert der letzten x
Tage erreicht haben. Die New High/New Low Darstellung eignet sich dazu, den aktuellen
BaaderINFO Trend zu erkennen. Solange die New-Highs iiber den New-Lows liegen, geht man von einer
Fortsetzung des Aufwartstrends aus, und umgekehrt. Achtung ist geboten, wenn ein Ind-
exhoch nicht von einem Hoch in den New-Highs bestéatigt wird. Dies zeigt eine technische
Schwiache an und deutet auf einen Trendwechsel hin. Trendhestatigend ist ein Indexhoch,
das von einem New-High begleitet wird.

Die Risikovorsorge fur das Kreditgeschaft betrifft vor allem Wertberichtigungen
auf Forderungen gegeniber Unternehmen, die aus der Inanspruchnahme von
Bidrgschaften entstanden sind.

Das Provisionsergebnis von T€ -2.894 hat sich gegentber dem Vorjahr ver-
bessert. Dies ist insbesondere auf die geringeren Kosten flr die Wertpapierab-
wicklung zurtckzufuhren.

Die Verringerung des Handelsergebnisses um T€ 24.147 oder 60,2% auf
T€ 15.996 ist vor allem auf die geringeren Wertpapierumsatze zurtckzufthren.

Das Ergebnis aus Available-for-Sale Bestdnden ist im Wesentlichen gepragt
durch die Risikovorsorge in Hohe von T€ 19.707 auf Anlagebuchbestdande und
den sonstigen Anteilsbesitz. Unter Berlcksichtigung der bereits in den letzten
beiden Jahren gebildeten Risikovorsorge sind inzwischen 68,1% der urspringli-
chen Anschaffungskosten dieser Bestdnde wertberichtigt. Ohne Berlcksichtigung
der in 2002 erworbenen Anleihen und Schuldverschreibungen, die ebenfalls
unter der Position Available-for-Sale Bestéande bilanziert und ohne nennenswerte
Risiken sind, betragt die durchschnittliche Wertberichtigungsquote 77,7%. Zum
31.12.2002 betragen die restlichen Buchwerte TE 29.187 - ohne die Anleihen
und Schuldverschreibungen nur noch T€ 18.529.

Der Rickgang des Ergebnisses aus Finanzanlagen resultiert aus geringeren
Zinsertragen aus festverzinslichen Wertpapieren.

in Mio. EUR Jahrliches Emissionsvolumen und Anzahl der Borsengange
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Squeeze out

Verfahren, welches es Mehrheitsaktionadren erlaubt, Resthestan-
de von Kleinaktionaren per Barabfindung aus dem Unternehmen
herauszudrangen. In Deutschland ab einem Mehrheitsanteil von
95 Prozent zuldssig.

Von der Verminderung des Verwaltungsaufwandes um T€ 5.575 oder 12,1% auf
T€ 40.375 entfallen TE€ 2.130 auf den Personalaufwand und T€ 4.016 auf die
anderen Verwaltungsaufwendungen. Dagegen haben sich die Abschreibungen auf
immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen um T€ 571 erhéht. In den Verwal-
tungsaufwendungen sind T€ 2.510 fur RestrukturierungsmaBnahmen, insbesonde-
re fur kiindigungsbedingte Abfindungen enthalten.

Die Firmenwertabschreibungen betreffen hauptsachlich Anteile an der Baader
Securities AG, die im laufenden Jahr in die Baader Wertpapierhandelsbank AG
integriert werden soll.

Im Saldo der Sonstigen Aufwendungen und Ertrdge werden Ertrage in Hohe
von T€ 6.449 und Aufwendungen von T€ 4.126 gezeigt. Die Ertrédge betreffen
mit TE€ 4.080 hauptsachlich die Auflésung von Drohverlustrickstellungen. Die
Aufwendungen resultieren vor allem mit T€ 1.226 aus der Entkonsolidierung des
Tochterunternehmens Baader Securities a.s und mit T€ 2.371 aus der Zufihrung
zur Drohverlustrickstellungen.

Im Hinblick auf derzeit bestehende Unwagbarkeiten der zuklnftigen Steuer-
gesetzgebung sowie der momentanen Unsicherheiten am Kapitalmarkt wurde von
den gesamten aktivierungsféhigen latenten Steuern in Hohe von T€ 55.553 ein
Sicherheitsabschlag von 50% vorgenommen. Daraus resultiert per saldo ein buch-
maBiger Ertragsteueraufwand von T€ 22.884.

inTEUR Verwaltungskosten

- Abschreibungen auf Betriebs- und Geschaftsausstattung
70.000

60.000 - andere Verwaltungsaufwendungen
50.000 Personalaufwand
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VERMOGENSLAGE

Die unten stehende Ubersicht zeigt die wesentlichen Positionen der Bilanz fur das
Geschéaftsjahr 2002 im Vergleich zum Vorjahr.

Aktiva 31.12,2002 31.12.2001 Verénderung

TEUR TEUR TEUR %
Barreserve 0 0 0 0,00
Forderungen an Kreditinstitute 27.979 82.887 -54.908 -66,2
Forderungen an Kunden 7.289 981 +6.308 >100,0
Risikovorsorge fiir das Kreditgeschaft -7.242 -171 +7.071 >100,0
Handelsaktiva 18.726 30.403 -11.677 -38,4

Available-for-Sale Bestande

a) Aktien, Beteiligungen, nicht konsolidierte verbundene Unternehmen 18.529 37.877 -19.348 -51,1

b) Anleihen und Schuldverschreibungen 10.658 0 +10.658 +100,0
Anteile an at Equity bewerteten Unternehmen 1.026 0 +1.026 +100,0
Finanzanlagen 6.189 29.557 -23.368 -79,1
Grundstiicke und Gebaude 22.137 2.870 +19.267 >100,0
Ubrige Sachanlagen 5.264 10.576 -5.312 -50,2
Immaterielle Anlagewerte 784 626 +158 +25,2
Geschaftswerte 0 4.387 -4.387 -100,0
Ertragsteueranspriiche 1.572 5.833 -4.261 -73,1
Sonstige Aktiva 2.200 2.225 -25 -1,1
Aktive latente Steuern 27.901 50.661 -22.760 -44.9
Summe Aktiva 143.012 258.712 -115.700 -44,7
Passiva
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 15.015 49.500 -34.485 -69,7
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 35 24 +11 +45,8
Riickstellungen 12.224 11.078 +1.146 +10,3
Ertragssteuerverpflichtungen 128 4.231 -4.103 -97,0
Sonstige Passiva 8.168 10.312 -2.144 -20,8
Passive latente Steuern 438 1.232 -794 -64,5
Anteile im Fremdbesitz 935 1.522 -587 -38,6
Eigenkapital 106.069 180.813 -74.744 -41,3
Summe Passiva 143.012 258.712 -115.700 -44,7
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Dreifacher Hexensahbat (engl. triple witching day).

Aktien- und DAX-Optionen.

Die Bilanzsumme ist im Berichtsjahr um T€ 115.700 oder 44,7% auf T€ 143.012
zurlckgegangen. Dieser Rickgang resultiert hauptsachlich aus der Verminderung
der Bestdnde an Forderungen an Kreditinstitute, Finanzanlagen sowie aktiven
latenten Steuern.

In den Forderungen an Kreditinstitute sind vor allem fir die Abwicklung von
Borsengeschaften als Sicherheiten hinterlegte Guthaben ausgewiesen.

Die Handelsaktiva umfassen boérsennotierte Aktien und Anleihen, die in der
Bilanz in Hohe von T€ 18.726 ausgewiesen sind.

Die Available-for-Sale Bestédnde setzen sich aus Aktien in Hohe von T€ 10.054,
Beteiligungen in Hohe von T€ 6.850, nicht konsolidierten Tochterunternehmen
und sonstigem Anteilsbesitz in Hohe von T€ 1.624 sowie Anleihen und Schuldver-
schreibungen in Hohe von T€ 10.658 zusammen.

Die Anteile an at Equity bewerteten Unternehmen betreffen die im Berichts-
jahr erworbenen Anteile an der Heins & Seitz Capital Management GmbH,
Mdnchen.

Die Finanzanlagen bestehen aus Schuldverschreibungen und anderen festver-
zinslichen Wertpapieren in Hohe von T€ 6.189.

In der Position Grundstiicke und Gebdude wird ausschlieBlich das neue Ver-
waltungsgebdude mitsamt dem Grundstick in UnterschleiBheim ausgewiesen.
Das Gebdude wurde im Oktober 2002 bezogen.

Die Geschaftswerte wurden im Berichtsjahr im Zusammenhang mit der Neu-
ausrichtung des Konzerns vollstandig abgeschriebenen.

Die Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten enthalten mit T€ 13.096
Fremdmittelaufnahmen fur die Finanzierung des Verwaltungsgebaudes.

Die Ruckstellungen werden vor allem durch Rickstellungen fur Eventualver-
bindlichkeiten, fur Pensionen und Ruckstellungen fir RestrukturierungsmafBnah-
men bestimmt.

Bei den Sonstigen Passiva handelt es sich hauptsachlich um Verbindlichkeiten
aus Lieferungen und Leistungen sowie kurzfristigen Verbindlichkeiten gegeniber
Arbeitnehmern.

Die im Geschéaftsjahr 2002 aufgelaufenen Verluste haben die Eigenkapitalbasis
der Gesellschaft deutlich reduziert. Gleichwohl verfligt sie mit einer Eigenkapital-
quote von 74,2% nach wie vor Uber eine wettbewerbsfahige Kapitalausstattung,
die das weitere Wachstum sicherstellen wird.
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Leerverkauf

Verkauf von Wertpapieren, Waren, Devisen, Optionen und Futures-Kontrak-
ten im Kassa- oder im Termingeschéaft, die sich noch gar nicht im Besitz
des Verkaufers befinden, zumeist mit der Absicht, sie spater billiger
erwerben zu konnen und an der Differenz zwischen Verkaufs- und Kaufpreis
zu verdienen (Differenzgeschéaft). Aus einem Leerverkauf entsteht eine
sogenannte Short-Position.

BaaderINFO

FINANZLAGE

Die Zahlungsfahigkeit war im Berichtszeitraum jederzeit gewahrleistet. Zum
Bilanzstichtag stehen kurzfristigen Bankforderungen in Hohe von T€ 27.979 und
jederzeit verduBerbaren Handelsaktiva, Anleihen und Schuldverschreibungen und
Finanzanlagen in Hohe von T€ 35.123 kurzfristige Bankverbindlichkeiten in Hohe
von T€ 1.919 gegenliber. Saldiert ergibt sich ein bilanzieller Liquiditatsiberschuss
von T€ 61.183.

ERKLARUNG GEMAB § 312 AKTG

GeméB § 312 AktG hat der Vorstand einen Bericht Gber die Beziehungen zu ver-
bundenen Unternehmen aufgestellt, der mit folgender Erklarung abschliesst.

,Die Baader Wertpapierhandelsbank AG hat nach den Umstanden, die dem
Vorstand im Zeitpunkt, in dem die im Bericht Uber die Beziehungen zu verbun-
denen Unternehmen aufgefihrten Rechtsgeschéfte bzw. sonstigen MaBnahmen
vorgenommen wurden, bekannt waren, eine angemessene Gegenleistung erhalten.
Sie wurde durch getroffene oder unterlassene MaBnahmen nicht benachteiligt.
Alle berichtspflichtigen Vorgange wurden vom Vorstand beschlossen, soweit nach
der Satzung bzw. Geschaftsordnung der Baader Wertpapierhandelsbank AG erfor-
derlich auch vom Aufsichtsrat genehmigt und in diesem Abhangigkeitsbericht
aufgestellt.”

14
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MITARBEITER

Im Berichtsjahr sank die Anzahl der Mitarbeiter im Konzern zum Bilanzstichtag
gegeniber dem Vorjahr um 25 auf 186 Beschaftigte.

Die Baader Wertpapierhandelsbank AG legt besonderen Wert auf die hohe
Qualifikation ihrer Mitarbeiter. Durch den neuen Verwaltungsstandort in Unter-
schleiBheim sowie die Einfuhrung zusatzlicher sozialer Leistungen hat das Unter-
nehmen flr die Mitarbeiter an Attraktivitdt gewonnen.

Durch das Jahr 2002, mit einer lang anhaltenden Baisse, der rlcklaufigen
Entwicklung der Wirtschaft in Deutschland verbunden mit steigender Arbeits-
losigkeit sowie den dramatischen Ereignissen in den Krisengebieten waren die
Mitarbeiter vor enorme Herausforderungen gestellt. An dieser Stelle dankt die
Geschaftsleitung allen Mitarbeitern flr ihren engagierten Einsatz und die bewie-
sene Loyalitat.

UMWELTBERICHT

Die Dienstleistungen der Baader Wertpapierhandelsbank AG haben keinerlei nen-
nenswerte umweltbelastenden Eigenschaften.

Unternehmensintern wird groBter Wert auf einen ressourcenschonenden
Umgang mit Produktions- (Kopierer, Drucker und andere Gerate der BUroausstat-
tung) und Verbrauchsmitteln gelegt. Der Verwaltungsneubau in UnterschleiBheim
wurde nach neuesten 6kologischen Erkenntnissen insbesondere in den Bereichen
Wasser, Warme und Klimatisierung errichtet.

15
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Risikobericht

Das bewusste Eingehen von finanziellen Risiken und Chancen ist Grundlage des
Geschéftes der Baader Wertpapierhandelsbank AG. Als Bérsenmakler ist der
Erfolg maBgeblich von der Handelstatigkeit und damit von den Kurs- und Umsatz-
entwicklungen an den Kapitalmarkten abhangig. In diesem derzeit schwierigen
Marktumfeld gilt es, sich entsprechend zu positionieren. Die sich bereits im ver-
gangenen Jahr abzeichnende Marktbereinigung im Umfeld der Bérsenmakler wird
sich noch verstarken und uns als einem der groBten Makler Chancen bieten.

Die Bank tragt diesen finanziellen Risiken durch ein Risikocontrolling- und
—managementsystem entsprechend den ,Mindestanforderungen an das Betreiben
von Handelsgeschaften® und auch den ,Mindestanforderungen an das Kreditge-
schéaft” des Bundesaufsichtsamtes fir das Kreditwesen Rechnung. Die Risikopoli-
tik umfasst den Bereich Risikocontrolling, Marktfolge und Risikomanagement bzw.
Markt. Deren funktionale und organisatorische Trennung ist bis in die Vorstands-
ebene gewdhrleistet.

Die Risikosteuerung der Konzerntdchter im Baader Konzern erfolgt Uber die
entsprechende Einflussnahme der Aufsichtsratsmandate bei den jeweiligen Toch-
terunternehmen dadurch, dass mindestens ein Vorstandsmitglied der Baader
Wertpapierhandelsbank AG Mitglied der Geschaftsfuhrung oder des Aufsichtsrates
der Tochtergesellschaft ist.

Zur Begrenzung der Risiken ist konzernweit ein System zur Messung und
Uberwachung der Risikopositionen und zur Analyse des mit ihnen verbundenen
Verlustpotenzials sowie deren Steuerung implementiert. Zur Steuerung wird das
verfligbare Risikokapital im Konzern top down, z.B. unter Bertcksichtigung von
RORAC-Kennzahlen, auf die einzelnen Bereiche allokiert. Als relevante Risikoarten
wurden identifiziert: Adressrisiken, Beteiligungsrisiken, Marktrisiken, Liquiditats-
risiken, Immobilienrisiken, Rechtsrisiken und operative Risiken.
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Amtlicher Handel

Der umfangreichste an den deutschen Borsen durchgefiihrte
Handel in Wertpapieren, die nach einem festgelegten, strengen
Verfahren zu diesem Handel zugelassen sind. Inshesondere
unterliegen solche Unternehmen, deren Aktien in diesen Handel
eingefiihrt werden sollen, einer strengen Publikationspflicht. Fiir
die Kursfestsetzung in diesem Handel ist der Vorstand der jewei-
ligen Borse unter Mitwirkung der vereidigten, amtlichen Makler
zustandig. Die entsprechenden Notierungen werden im amtlichen
Kurshlatt der Borse verdffentlicht (vgl. auch die iibrigen Markt-
segmente des deutschen Borsenhandels: geregelter Markt, Frei-
verkehr, Deutsche Terminhdrse).

ADRESSRISIKEN

Bei den Adressrisiken wird zwischen den Kontrahenten- und Emittentenrisiken
des Handelsgeschaftes, den Landerrisiken und den Kreditrisiken unterschieden.

Bei der Abwicklung von Handelsgeschaften kann ein Kontrahentenrisiko
dadurch entstehen, dass ein Handelspartner seine entstandenen Verpflichtungen
nicht vollstandig erfullt. Da alle im Konzern getatigten Geschéfte als Zahlungs- /
Lieferungsgeschéafte ,Zug um Zug" abgewickelt werden, ist ein Kontrahentenrisiko
im Sinne eines Vorleistungsrisikos bzw. Erftllungsrisikos nicht gegeben. Das Wie-
dereindeckungsrisiko ist durch die Regulierung der abgeschlossenen Geschéafte
am Valutatag zu vernachldssigen. Des Weiteren existieren in Bezug auf den Geld-
handel der Bank fur die Kontrahenten Geldhandelslinien basierend auf Bonitats-
prifungen mit entsprechenden Kreditbeschlissen.

Dem Emittentenrisiko als Risiko der Bonitatsverschlechterung bzw. Ausfalls
eines Emittenten wird durch die Eingruppierung des Emittenten in eine Bonitats-
klasse und eine entsprechende Anrechnung des Engagements auf das hierflr
vorgesehene Limit entgegengetreten. Diese auch untertagig einzuhaltenden Limite
sind so konzipiert, dass aufsichtsrechtliche GroBkreditgrenzen nicht erreicht wer-
den koénnen.

Das Landerrisiko druckt sich in der Gefahr aus, dass Forderungen aus grenz-
Uberschreitenden Geschéften und / oder in Fremdwédhrung wegen hoheitlicher
MaBnahmen (Devisenbewirtschaftung oder Verbot von grenziberschreitenden
Wertpapierlieferungen) ausfallen kdnnten. Das Lénderrisiko betrifft derzeit nur
Anleihen, die entweder in Euro bzw. DM notiert sind und von einem EWU-auslan-
dischen Emittenten ausgegeben wurden. Der Marktwert der Positionen mit einem
inharenten Landerrisiko betrug zum Jahresende € 3,25 Mio. mit einem erwarteten
Ausfallrisiko von € 0,10 Mio. Die Positionen sind kurzfristig fallig.



Geregelter Markt

Seit 1987 an den deutschen Bdrsen eingerichtetes Marktsegment, das hinsichtlich

der Anforderungen fiir die Zulassung, der nachzukommenden Publizitatspflicht usw.
dem amtlichen Markt nachgeordnet, dem geregelten Freiverkehr vorgeordnet werden
kann. In manchen Féllen wird er als Vorstufe fiir die Einfiihrung der entsprechenden
Werte in den amtlichen Markt angesehen. Die Kursermittlung erfolgt hier in Anlehnung
an die Verfahrensweise des amtlichen Marktes. Der Geregelte Markt bhietet vor allem
(noch) kleineren Firmen die Mdglichkeit der Kapitalbeschaffung iiber die Borse, da das
Mindestkapital hier nur 500.000 DM oder ein Stiickevolumen von mindestens 10.000
Aktien betragen muB.

BETEILIGUNGSRISIKEN

Beteiligungen wurden in der Vergangenheit regelméaBig mit der Absicht einge-
gangen, die Beteiligungen zu einem spateren Zeitpunkt an branchenzugehorige
Unternehmen oder Finanzinvestoren zu verduBern oder die Beteiligungen an die
Borse zu bringen. Das Beteiligungsgeschéaft wurde im Baader Konzern aufge-
geben — es werden keine Neuengagements mehr eingegangen. Das bestehende
Portfolio wird jedoch weiterhin wertsteigernd betreut und Uber geeignete Exit-
Strategien mittelfristig realisiert.

Das Risiko der verbliebenen Beteiligungen wird anhand ihres statistisch moég-
lichen Marktpreisanderungsrisikos ermittelt und betrug in der Bank zum Jahres-
ende € 0,66 Mio. Dieses Risiko geht sowohl in die Ermittlung des Risikokapitals
als auch in der Jahresplanung fir die zuklnftigen Geschéaftsjahre ein.
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Baader Wertpapierhandelshank AG

in Mio. EUR

VaR per Jahresultimo
Minimaler VaR
Maximaler VaR

Durchschnittlicher VaR

20

Freiverkehr

Handel in amtlich nicht notierten Werten, wobei der ungeregelte im Gegensatz
zum geregelten Freiverkehr im wesentlichen als Telefonverkehr auBerhalb der
Borse stattfindet. Die in diesen Handel eingefiihrten Wertpapiere hzw. Unter-
nehmen unterliegen anderen, in der Regel nicht so strengen Anforderungen wie
im amtlichen Handel oder dem geregelten Markt. Mitunter hat die Einfiihrung
eines solchen Wertes in den Freiverkehr auch lediglich mit dem vergleichsweise
geringen Umfang der Emission oder der GroBe des Unternehmens zu tun, ohne
etwas iiber die wirkliche Qualitdt dieses Unternehmens selbst auszusagen. Bei
Borsenauftragen im Freiverkehr hesteht im Gegensatz zum amtlichen Markt kein
Anspruch auf Ausfiihrung.

MARKTPREISRISIKEN

Bei Baader unterliegen im Wesentlichen die Handelsbuchpositionen dem Risiko
von Wertschwankungen aufgrund sich dndernder Marktpreise. Zum Jahresende
bestanden folgende Risikopositionen in Mio. € Marktwert:

Baader Wertpapierhandelshank AG Baader Konzern
Aktien 11,6 11,2
Renten 11,0 11,0
Fonds / Zertifikate 3,5 3,5
Optionsscheine 0,0 0,0

Als Marktpreisdnderungsrisiko lasst sich z.B. das Aktienkursédnderungsrisiko, das
Devisenkursdnderungsrisiko und das Zinsanderungsrisiko anfihren. Im Baader
Konzern ist aufgrund der geschéaftspolitischen Ausrichtung im Wesentlichen das
Aktienkursanderungsrisiko von Bedeutung.

Diese Marktpreisrisiken werden mittels eines Value-at-Risk Modells gemessen,
welches konzerntbergreifend Anwendung findet. Die Parametrisierung erfolgt bei
einem Tag Haltedauer und einem Konfidenzniveau von 1%. Als eingehende Risi-
kofaktoren wird eine Varianz-Kovarianz-Matrix basierend auf eigenen Zeitreihen
ermittelt.

Bspw. wurden die folgenden Value-at-Risk (VaR) Werte flr die Baader Wertpa-
pierhandelsbank AG berechnet:

Value-at-Risk der Handelshereiche e Al . L
risiko risiko wahrungs-

risiko

2000 2001 2002 2002 2002 2002
4,82 0,34 0,73 0,63 0,02 0,08

2,80 0,31 0,19 0,05 0,00 0,01

6,45 4,90 1,10 0,71 0,02 0,26

4,25 1,26 0,40 0,31 0,01 0,08



Bezugsrecht

Das einem Aktionar zustehende Recht, bei einer Kapitalerhdhung
eines Unternehmens mit neuen Aktien bedacht zu werden, und
zwar im Verhaltnis seines bisherigen Anteils am Grundkapital zur
vorgenommenen Erhdhung.

Die Bericksichtigung des Marktpreisénderungsrisikos von Konzerntdchtern erfolgt
taglich auf Grundlage der einzelnen Risikopositionen. Die Risikoberechnung
erfolgt mit den gleichen Modellen und den gleichen Parametrisierungen wie bei
der Baader Wertpapierhandelsbank AG. Konzernweit, d.h. inkl. der Baader Secu-
rities a.s., Prag, der KST Wertpapierhandels AG und der Baader Securities AG,
Frankfurt, wurden die folgenden VaR-Werte berechnet:

Baader Konzern Value-at-Risk der Handelshereiche

in Mio. EUR 2000 2001 2002
VaR per Jahresultimo 5,27 1,71 1,10
Minimaler VaR 3,25 0,69 0,60
Maximaler VaR 6,45 5,30 2,06
Durchschnittlicher VaR 4,25 1,71 1,39

Die Qualitat unseres Value-at-Risk-Modells wird permanent anhand des Verhalt-
nisses zwischen den VaR-Werten und den tatsachlichen Marktwertverdnderungen
der Positionen Uberprift (clean Backtesting) und auf Grundlage dieser Erkennt-
nisse weiter entwickelt. Die VaR-Berechnungen werden um Worst-Case-Szenarien
mit auBergewdhnlichen Marktpreisdnderungen erganzt.

Die Limite fur die Marktpreisrisiken im Konzern werden einmal jahrlich zu
Geschéftsjahresbeginn mehrheitlich durch den Gesamtvorstand der AG per Vor-
standsbeschluss festgelegt. Hierbei wird das Risikokapital z.B. mit Hilfe von
RORAC-Kennzahlen und des Geschaftsumfanges entsprechend allokiert.
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Prospekthaftung

Haftung von Emittent und Konsortialinstituten fiir Schaden, die
dem Anleger wegen fahrldassiger, fehlerhafter oder absichtlich
irrefilhrender Angaben im Emissionsprospekt entstehen

LIQUIDITATSRISIKEN

Liquiditatsrisiken kdnnen aufgrund mangelnder Liquiditdt von Handelsprodukten
oder aufgrund mangelnder eigener Liquiditat auftreten.

Bspw. existieren Wertpapiere mit unterschiedlicher Marktliquiditat. Eine geringe
Marktliquiditat in einzelnen Handelsprodukte flhrt dazu, dass Transaktionen in
diesen Produkten sowohl zum Etablieren als auch zum Auflésen von Positionen
aufgrund der geringen oder nicht vorhandener Marktliquiditat beeintrachtigt oder
nicht moéglich sind. Fur die Baader Wertpapierhandelsbank AG ist hier die Liqui-
ditat der - im Wesentlichen - auslandischen Gattungen an den jeweiligen Heimat-
bérsen maBgeblich.

Die kurzfristige Liquiditatsdisposition der Bank erfolgt in der Gelddisposition.
Die enge Abstimmung unseres Wertpapierhandels mit der Gelddisposition sichert
eine Koordination der taglichen Zahlungsstréme. Besondere Liquiditatsbelastungen
aus anderen Bereichen werden der Gelddisposition unverziglich angezeigt. Des
Weiteren wird taglich ein Liquiditatsstatus mit der aktuellen Liquiditatssituation
erstellt.

Der mittel- bis langfristige Liquiditatsiberschuss der Bank wird regelmaBig
ermittelt und dient dem Kapitalanlageausschuss in seinen Sitzungen zur Disposition
der Uberschussigen Liquiditat und zum Treffen der entsprechenden Anlageent-
scheidungen.

IMMOBILIENRISIKO

Das eigene Blrogebdude der Baader Wertpapierhandelsbank AG wurde im
abgelaufenen Jahr fertiggestellt und bezogen. Dem Immobilienrisiko wird durch
die Abschreibungen auf das Gebaude anteilig fir das Geschéftsjahr Rechnung
getragen.



RECHTSRISIKO

Rechtliche Risiken entstehen daraus, dass abgeschlossene Vertrage rechtlich
nicht durchgesetzt werden kénnen. Ursache hierflr kénnen i.d.R. nicht eindeutig
bzw. nicht ausreichend dokumentierte Vereinbarungen sein.

Um dieses Rechtsrisikos zu minimieren, ist der Handel grundsatzlich nur an
Maéarkten mit standardisierten Handels- und Abwicklungsmodalitédten zul&ssig.
Weiterhin erfolgt eine klare Vorgabe Uber die Markte und die Produkte.

Vor der Aufnahme von Geschaften in neuartigen Produkten oder neuen Mark-
ten wird die Rechtslage, die Usancen und die Dokumentation der Geschafte in
einem Einflhrungskonzept ausfihrlich beschrieben.

BETRIEBSRISIKEN

Betriebsrisiken (Operationale Risiken) konnen aus Fehlfunktionen der EDV-Systeme
entstehen. Die Kontrollen der DV-Systeme, -verfahren und Zugriffsmoglichkeiten
sind schriftlich dokumentiert.

Die Verfligbarkeit der Systeme ist durch die angewandten Sicherungstechni-
ken (z.B. Notfallplan, Daten-Back-up, Backup-Rechenzentrum) gewéahrleistet.
Bei Ausfall eines Systems ist nach dem schriftlich hinterlegten Notfallplan vorzu-
gehen. Der Notfallplan wird zyklisch an die Prozessverdnderungen angepasst.
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Ausblick

Auch das Jahr 2002 hat wieder gezeigt, wie wenig prognostizierbar Umsatz- und
Kursverldufe an den Weltborsen sind. So ist es auch fur das Jahr 2003 sehr
schwierig, eine Aussage Uber die Entwicklung an den nationalen und internationa-
len Méarkten zu treffen.

Die Gewinnerwartungen vieler Unternehmen sind weiterhin geddmpft. Insbe-
sondere tragt die politische Entwicklung in 2003 zur Unsicherheit am deutschen
Kapitalmarkt bei. Nichtsdestotrotz zeigen die langjéhrigen Erfahrungen im Wert-
papierhandel, dass die Borse zukinftige Entwicklungen vorwegnimmt und aller
Voraussicht nach die Markte nach drei Jahren Baisse wieder drehen werden.
Aufgrund dieser Einschatzungen kann man fir das Jahr 2003 zwar von keiner
deutlichen Belebung der internationalen Markte ausgehen, jedoch aber von einer
Borsenentwicklung, die von vorsichtigem Optimismus gepragt ist.

Die Kapitalmarkte sind in Deutschland weiterhin im Umbruch begriffen. Einen
wesentlichen Beitrag hieran haben die beabsichtigte Einfuhrung eines , Zentralen
Kontrahenten” fir die Abwicklung der Wertpapiergeschafte, der Start der Markt-
modelle MAX-ONE an der Bérse Minchen sowie NASDAQ Deutschland an der
Bremer/Berliner Borse. Mit einer komfortablen Eigenkapitalbasis, einer Vielzahl
gut ausgebildeter Handler und hohem Technologisierungs- und Organisationsgrad
kann sich die Baader Wertpapierhandelsbank AG den Borsen und Marktteilneh-
mern als starker und stabiler Partner prasentieren und neue Ertragspotenziale
erschlieBen. Strukturverdnderungen an den Borsen werden starker als bisher
Investitionsanforderungen an die teilnehmenden Institute stellen. Die Baader
Wertpapierhandelsbank AG ist diesen Anforderungen personell, organisatorisch
und finanziell gewachsen und treibt aktiv diese Verdnderungen voran

Im Jahr 2003 wird sich die Baader Wertpapierhandelsbank AG neben dem
Wachstum im Aktienhandel auch auf den Ausbau des Rentenhandels und des
Derivatehandels konzentrieren. Die Konsolidierung der Branche wird, wie bisher,
von der Baader Wertpapierhandelsbank AG weiter aktiv mitgestaltet. Dies ver-
deutlichen auch die Ubernahmen, die in den ersten Monaten des Geschéaftsjahres
2003 abgeschlossen wurden.
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Die Umsetzung der BeschllUsse zur Einstellung des Geschaftsfeldes Beteiligungen
wird in 2003 fortgesetzt. Mit der VerduBerung von einzelnen Unternehmen kon-
nen freiwerdende Ressourcen auf das verbleibende Portfolio konzentriert und eine
wertsteigernde Betreuung gewahrleistet werden.

Bei anhaltender Unsicherheit der Markte wird keine wesentliche Belebung des
IPO-Geschaftes erwartet. Die Borsenverfassung 2003 wird der Einschatzung des
Vorstandes nach, &hnlich wie im Vorjahr, nur sehr geringe Bereitschaft zur Auf-
nahme von Neuemissionen zeigen.

Die Baader Wertpapierhandelsbank AG ist in vielen Bereichen des Wertpa-
pierhandels hervorragend positioniert. Der Vorstand geht deshalb davon aus, dass
trotz des schwierigen Marktumfeldes in 2003 eine deutliche Verbesserung des
Geschaftsergebnisses erreicht werden kann.

UnterschleiBheim, den 17. Marz 2003
Baader Wertpapierhandelsbank AG

Der Vorstand

UTO BAADER DIETER BRICHMANN STEFAN HOCK
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Bericht des Aufsichtsrates

Der Aufsichtsrat hat sich im abgelaufenen Geschaftsjahr vom Vorstand regelméa-
Big Uber die beabsichtigte Geschaftspolitik, grundsatzliche Fragen der kinftigen
Geschaftsfihrung, Gber die Lage und Entwicklung der Baader Wertpapierhandels-
bank AG und des Konzerns sowie Uber bedeutsame Geschaftsvorfalle schriftlich
und mundlich unterrichten lassen und mit dem Vorstand hiertber beraten.

Im Berichtsjahr haben funf Sitzungen des Aufsichtsrates stattgefunden.
Schwerpunkte der Beratungen zwischen Vorstand und Aufsichtsrat bildeten die
organisatorische und strategische Positionierung der Bank sowie die aktuellen
Verdnderungen im Bdrsenumfeld.

Der Aufsichtsrat hat am 10. Dezember 2002 den Beteiligungsausschuss
aufgeldst, der sich neben der laufenden Information in vier Sitzungen mit den
Engagements im Beteiligungsbereich beschaftigte und Gber entsprechende Vor-
standsvorlagen entschied. Nachdem der Vorstand beschlossen hat, den Bereich
Beteiligungen zu schlieBen, ist die Aufrechterhaltung dieses Ausschusses nicht
mehr erforderlich.

Der Aufsichtsrat hat am 10. Dezember 2002 einen Prifungsausschuss
gegrlindet, der sich insbesondere mit Fragen der Rechnungslegung, des Risiko-
managements, der Erteilung des Priufungsauftrages an den Abschlusspriufer,
dessen erforderliche Unabhéngigkeit, dessen Honorarvereinbarung und den Pri-
fungsschwerpunkten befassen soll.

Der Vorsitzende des Aufsichtsrates hat sich dartber hinaus in regelmé&Bigen
Gesprachen mit dem Vorstand Uber wichtige Entscheidungen und besondere
Geschaftsvorfalle berichten lassen.
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Der Jahresabschluss und der Lagebericht der Baader Wertpapierhandelsbank AG
und der Konzernabschluss zum 31.12.2002 mit dem Konzernlagebericht sowie
der Abhangigkeitsbericht sind unter Einbeziehung der Buchfihrung durch den
von der Hauptversammlung gewéahlten Abschlussprifer Clostermann & Jasper
Partnerschaft, Wirtschaftsprifungsgesellschaft und Steuerberatungsgesellschaft,
Bremen, entsprechend den gesetzlichen Vorschriften gepruft und mit dem unein-
geschrankten Bestatigungsvermerk versehen worden.

An der Schlussbesprechung des Prifungsausschusses mit den Abschlussprifern
hat der Vorstand teilgenommen. Die Abschlussprifer haben Uber ihre Prifung
insgesamt und Uber einzelne Prifungsschwerpunkte berichtet und eingehend
die Fragen der Mitglieder des Prifungsausschusses beantwortet. Der Prifungs-
ausschuss hat das Prufungsergebnis zustimmend zur Kenntnis genommen. Er hat
den vom Vorstand vorgelegten Jahresabschluss und den Lagebericht der Baader
Wertpapierhandelsbank AG, sowie den Konzernabschluss mit Konzernlagebericht
und den Abhangigkeitsbericht unter Einbeziehung des Prifungsberichtes geprift.
Nach dem abschlieBenden Ergebnis dieser Prifung sind Einwendungen nicht zu
erheben.

Der Gesamt-Aufsichtsrat hat den vom Vorstand aufgestellten Jahresabschluss
2002 in seiner heutigen Sitzung gebilligt und somit gemaB § 172 AktG festgestellt
und er hat den Konzernabschluss 2002 gebilligt. Der Aufsichtrat schlieBt sich
dem Vorschlag des Vorstandes zum Ausgleich des Jahresfehlbetrages in voller
Hohe durch Entnahme aus Rucklagen an.

Der Aufsichtsrat dankt dem Vorstand und allen Mitarbeitern flr die verantwor-
tungsbewusste und erfolgreiche Arbeit im abgelaufenen schwierigen Geschafts-

jahr.

UnterschleiBheim, den 25. Marz 2003

Der Aufsichtsrat

Dr. Horst Schiessl
Vorsitzender
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Baader Wertpapierhandelsbank Aktiengesellschaft
UnterschleiBheim

Konzernbilanz IAS zum 31.12.2002

Aktiva

Barreserve

Forderungen an Kreditinstitute

Forderungen an Kunden

Risikovorsorge fiir das Kreditgeschaft
Handelsaktiva

Available-for-Sale Besténde

Anteile an at Equity bewerteten Unternehmen
Finanzanlagen

Sachanlagen

. Immaterielle Anlagewerte
. Ertragsteueranspriiche
. Sonstige Aktiva

. Aktive latente Steuern

Summe Aktiva

Passiva

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
Riickstellungen
Ertragsteuerverpflichtungen
Sonstige Passiva

Passive latente Steuern

Anteile im Fremdbesitz

Eigenkapital

a) gezeichnetes Kapital

b) Kapitalriicklage

¢) Gewinnriicklagen

d) Neubewertungsriicklage

e) Konzerngewinn

Summe Passiva
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Notes
(7,31)

(8, 32)
(8,33)

(9, 21, 34)
(10, 22, 35)
(11, 22, 36)
(4,37)

(12, 22, 38)
(13, 23, 39)
(4,14, 15, 23, 40)
(41)

(42)

(18, 28, 43)

Notes

(16, 44)

(16, 45)

(17, 26, 27, 46)
(47)

(48)

(18, 28, 49)
(30)

(19, 24, 50)

31.12.2002
EUR

72,82
27.978.859,36
7.289.051,16
-7.241.961,06
18.725.808,40
29.186.989,16
1.026.500,00
6.189.313,89
27.400.900,48
784.040,47
1.572.096,09
2.199.564,28
27.901.203,56
143.012.438,61

31.12.2002
EUR
15.014.769,50
35.191,65
12.224.143,79
128.670,18
8.167.862,96
437.722,60
934.531,83

22.608.909,00
82.783.488,31
0,00
677.148,79
0,00
143.012.438,61

31.12.2001
TEUR
0
82.887
981
-171
30.403
37.877
0
29.557
13.446
5.013
5.833
2.225
50.661
258.712

31.12.2001
TEUR
49.500

24

11.078
4.231
10.312
1.232
1.522

22.915
150.525
6.183
1.190

0
258.712



24.

25.

Baader Wertpapierhandelsbank Aktiengesellschaft

UnterschleiBheim

Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung IAS

fur den Zeitraum vom 01.01.2002 bis 31.12.2002

GuV

Zinsertrage

Zinsaufwendungen

Zinsergebnis

Risikovorsorge fiir das Kreditgeschéft
Zinsergebnis nach Risikovorsorge
Provisionsertrage
Provisionsaufwendungen
Provisionsergebnis

Handelsergebnis

Ergebnis aus Available-for-Sale Bestanden
Ergebnis aus Finanzanlagen
Verwaltungsaufwand
Betriebsergebnis

Sonstige betriebliche Ertrage
Sonstige betriebliche Aufwendungen

Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit

Ertragsteuern auf das Ergebnis aus
gewdhnlicher Geschaftstatigkeit

Jahresfehlbetrag vor konzernfremden Gesellschaftern
Konzernfremden Gesellschaftern zustehender Verlust
Jahresfehlbetrag

Gewinnvortrag/Verlustvortrag aus dem Vorjahr

Entnahmen aus der Kapitalriicklage

Entnahmen aus Gewinnriicklagen
a) aus anderen Gewinnriicklagen

Einstellungen in Gewinnriicklagen
a) in andere Gewinnriicklagen

Konzerngewinn

Das Konzernergebnis entspricht dem Bilanzgewinn
der Baader Wertpapierhandelsbank AG

Ergebnis je Aktie

(60)

EUR
1.887.956,92

-1.267.549,57

6.470.997,56
-9.364.966,13

2002 2001

EUR T EUR

3.162

-3.543

620.407,35 -381
-7.071.107,53 0
-6.450.700,18 -381
13.299

-17.042

-2.893.968,57 -3.743
15.996.069,77 40.143
-17.791.750,68 -34.573
335.028,38 439
-40.375.072,12 -15.950
-51.180.393,40 -44.065
6.448.752,81 3.170
-8.375.646,20 -75.299
-53.107.286,79 -116.194
-21.855.963,55 47.305
-74.963.250,34 -68.889
587.125,63 994
-74.376.124,71 -67.895
-55.038,43 -974
69.154.325,62 0
5.862.657,46 68.869
585.819,94 0
-0,00 0

2002 2001

EUR EUR

-3.26 -3.20
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Eigenkapital 31.12.2000
Anpassungen aus Gewinnverwendung 2000
Kapitalerhohungen aus Sacheinlagen
Verkauf eigener Aktien

Verdnderung Neubewertungsriicklage
Veranderung Steuerabgrenzung
Wahrungsumrechnung

sonstige Kapitalverdnderungen
Konzernjahresfehlbetrag
Verlustvortrag

Entnahmen Riicklagen

Eigenkapital 31.12.2001
Anpassungen aus Gewinnverwendung 2001
Anpassungen wegen Entkonsolidierung
Kauf eigener Aktien

Veranderung Neubewertungsriicklage
Verdnderung Steuerabgrenzung
sonstige Kapitalverdnderungen
Konzernjahresfehlbetrag
Verlustvortrag

Entnahmen Riicklagen

Eigenkapital 31.12.2002
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Eigenkapitalveranderung

Die folgende Ubersicht zeigt die Eigenkapitalverdnderung im Konzern der

Baader Wertpapierhandelsbank AG:

Gezeichnetes
Kapital

EUR
20.875.900,00

+1.897.341,00
+142.000,00

22.915.241,00

-306.332,00

22.608.909,00

Kapital-
riicklage

EUR
139.439.133,59

-270.527 42
+8.637.134,73
+2.352.940,00

+366.705,07

150.525.385,97

+785.796,80

+1.375.000,00
-929.910,74

+181.541,90

-69.154.325,62
82.783.488,31

Gewinn-
riicklage

EUR
78.117.732,60

-1.322.564,43

-1.743.976,63

-68.868.722,20
6.182.469,34
+339.480,84
+585.819,94

-1.245.112,66

-5.862.657,46
0,00

Neubewertungs-
riicklagen

EUR
3.303.247,89

-3.747.451,70
+1.633.888,95

1.189.685,14

-1.010.103,29
+497.566,94

677.148,79

Konzern-
gewinn

EUR
5.963.255,55

-5.963.255,55

-67.895.314,11
-973.408,09
+68.868.722,20
0,00

-5685.819,94

-74.376.124,71
-55.038,43
+75.016.983,08
0,00

Eigenkapital

EUR
247.699.269,63
-7.556.347,40
+10.534.475,73
+2.494.940,00
-3.747.451,70
+1.633.888,95
+366.705,07
-1.743.976,63
-67.895.314,11
-973.408,09
0,00
180.812.781,45
+1.125.277,64
+1.375.000,00
-1.236.242,74
-1.010.103,29
+497.566,94
-1.063.570,76
-74.376.124,71
-565.038,43
0,00
106.069.546,10



20.
21.
22.
23.
24.
25.
26.
27.
28.

Kapitalflussrechnung

Periodenergebnis

vor auBerordentlichen Posten (inkl. konzernfremden Gesellschaftern zustehender Ergebnisanteil)

Abschreibungen, Wertberichtigungen und Zuschreibungen auf Forderungen, Sachanlagen
und Wertpapiere des Anlagevermogens

Veranderung der Riickstellungen

andere zahlungsunwirksame Aufwendungen / Ertrage

Gewinne / Verluste aus der VerauBerung von Sachanlagen und Wertpapieren des Anlagevermdgens
Sonstige Anpassungen (Saldo)

Zwischensumme

Forderungen

Forderungen an Kreditinstitute

Forderungen an Kunden

Wertpapiere (soweit nicht Anlagevermdgen)

andere Aktiva aus laufender Geschaftstatigkeit

Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden

andere Passiva aus laufender Geschéftstétigkeit

erhaltene Zinsen und Dividenden

gezahlte Zinsen

Ertragsteuerzahlungen

Cashflow aus der laufenden Geschéaftstatigkeit

Einzahlungen aus Abgangen

Abgénge von Wertpapieren aus dem Anlagevermdgen

Abgange aus dem Sachanlagevermdogen

Auszahlungen fiir Investitionen

Auszahlungen fiir Wertpapiere des Anlagevermdgens

Auszahlungen in das Sachanlagevermdgen

Auszahlungen aus dem Erwerb von konsolidierten Unternehmen und sonstigen Geschéftseinheiten
Cashflow aus der Investitionstatigkeit

Einzahlungen aus Eigenkapitalzufiithrungen

Dividendenzahlungen

sonstige Auszahlungen

Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit

zahlungswirksame Veranderungen des Finanzmittelfonds (Summe 16, 20, 24)
Wechselkurs- und konsolidierungskreisbedingte Anderungen des Finanzmittelfonds
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode

Finanzmittelfonds am Ende der Periode

Zusammensetzung des Finanzmittelfonds zum 31.12.2002
Forderungen an Kreditinstitute — taglich fallig

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten — taglich fallig

2002
TEUR

-14.376

6.806
1.146

5.816
-879
-4.296
-65.783

-3.652

763
18.222
27.046

13.096
11
-7.041
5.015
-1.267
=3
-13.629

23.650
124

-1.377
-17.113
-325
4.959

-1.236
-1.236
-9.906
-1.072
26.573
15.595

17.513
-1.918
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2001
TEUR

-67.895

3.966
6.761

67.999
=139
-309

10.383

-3.824
-261
182.997
-26.670

0

-78
-26.507
4.851
-3.543
-1.993
135.355

7.987
316

-29.739
-11.248
-11.552
-44.236

13.029
-10.798

2.231
93.350

-66.770

26.573

76.073
-49.500
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Die Kapitalflussrechnung zeigt die Zusammensetzung und die Entwicklung des
Zahlungsmittelbestandes im Geschaftsjahr. Sie ist aufgeteilt in die Abschnitte
Cashflow aus der laufenden Geschaftstatigkeit, Cashflow aus der Investitionstéa-
tigkeit und Cashflow aus der Finanzierungstéatigkeit. Durch diese Aufteilung soll
gezeigt werden wie im Konzern liquide Mittel generiert und im Geschéftsjahr ver-
wendet wurden.

Der Cashflow aus der laufenden Geschéaftstatigkeit erfasst alle Transaktionen,
die nicht unmittelbar der Investitions- und Finanzierungstatigkeit zuzuordnen
sind. Die hier abgebildeten Vorgédnge ergeben sich insbesondere aus dem opera-
tiven Geschaft des Konzerns. Die dargestellten Veranderungen der Forderungen
gegenlber Kreditinstituten betreffen keine taglich falligen Forderungen.

Der Cashflow aus Investitionstatigkeit zeigt die Mittelverwendung im Konzern.
Er soll Informationen liefern, wie die liquiden Mittel flr die Erzielung kinftiger
Erfolge und kinftiger Einnahmetberschisse verwendet wurden. Die hier abge-
bildeten Geschaftsvorfalle betreffen Investitionen und Desinvestitionen in Wert-
papiere des Anlagevermogens und in Sachanlagen. Die Kaufpreiszahlungen zum
Erwerb von zu konsolidierenden Tochterunternehmen wurden in voller Hohe mit
Zahlungsmitteln beglichen.

Im Cashflow aus der Finanzierungstéatigkeit werden alle Zahlungsvorgédnge im
Zusammenhang mit dem Eigenkapital und mit den Anteilseignern dargestellt.

Der Finanzmittelfonds setzt sich zusammen aus der Barreserve, in der ledig-
lich Kassenbestéande erfalt sind, den taglich falligen Forderungen gegenlber
Kreditinstituten sowie den taglich falligen Verbindlichkeiten gegentber Kreditinsti-
tuten.

Die anderen zahlungsunwirksamen Aufwendungen und Ertrdge umfassen die
Abschreibungen auf die Geschaftswerte, Zinsabgrenzungen flr Finanzanlagen
und das Bewertungsergebnis der Handelsaktiva. Die Position sonstige Anpassun-
gen dient als Korrekturposten flr die separat auszuweisenden GroBen Zinsen,
Dividenden, Ertragsteuerzahlungen und den konzernfremden Gesellschaftern
zustehenden Verlust.



Segmentberichterstattung

Die Segmentberichterstattung des Konzernabschlusses zum 31. Dezember 2002
der Baader Wertpapierhandelsbank AG wird priméar nach Geschéaftsbereichen
(business segments) und sekundéar nach geographischen Regionen (geographical
segments) dargestellt.

Als primére Geschéftsbereiche des Konzerns lassen sich drei unterschied-
liche Teilaktivitaten voneinander abgrenzen: Skontrofuhrung und Eigenhandel,
Vermittlungsgeschaft und das Emissions- und Beteiligungsgeschaft. In der Spalte
»Sonstiges/Konsolidierung® wurden Bewegungen erfasst, die keinen direkten
Bezug zu den drei primdren Segmenten haben, bzw. nicht auf deren operative
Geschaftstatigkeit entfallen.

Der Geschaftsbereich Skontrofithrung und Eigenhandel stellt sich folgender-
maBen dar: Der Konzern ist zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2002 Skontrofthrer
far 4.291 vorwiegend ausléandische Aktien, 110 Genussscheine, 357 Rentenwerte
und far 2.154 Optionsscheine. Aufgabe des Skontrofliihrers ist es, fur das betreu-
te Wertpapier Borsenpreise festzustellen und gegebenenfalls durch Selbsteintritt
(Eigenhandel) fur zusatzliche Liquiditat zu sorgen.

Im Vermittlungsgeschéft tritt der Konzern als Makler zwischen in- und aus-
landischen Kreditinstituten und Finanzdienstleistungsinstituten fur alle an einer
deutschen Borse notierten Wertpapiere auf. Fur ihre Vermittlungstatigkeit erhalt
die Gesellschaft Provisionen. Die Geschaftsabwicklung erfolgt ausschlieBlich Gber
ein Kreditinstitut.

Im Rahmen des Emissionsgeschéaftes platziert der Konzern im eigenen Namen
und fur eigene Rechnung Wertpapiere an Kreditinstitute, teilweise unter Einschal-
tung eines Ubernahmekonsortiums. Zusé&tzlich bietet der Baader-Konzern Unter-
nehmen Dienstleistungen und Beratung in allen Bereichen des Kapitalmarkts
sowie bei der Durchfiihrung von KapitalmaBnahmen an.

Im Beteiligungsgeschaft werden Engagements in borslichen und auBerborsli-
chen Kapitalgesellschaften aus dem In- und Ausland eingegangen.

Die Tochtergesellschaft Baader Securities a.s. mit Sitz in Prag wurde zum
31.12.2002 entkonsolidiert. Die im Geschéaftsjahr angefallenen Ertrage und Auf-
wendungen der Gesellschaft sind im Segmentbericht ausgewiesen, das Risikokapi-
tal entféllt durch die Entkonsolidierung zum Bilanzstichtag.
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Geschaftsjahr 2002

Zinsergebnis

Risikovorsorge fiir das Kreditgeschaft
Zinsergebnis nach Risikovorsorge
Provisionsergebnis

Handelsergebnis

Ergebnis aus Available-for-Sale Bestanden
Ergebnis aus Finanzanlagen
Verwaltungsaufwand

Sonstiges betriebliches Ergebnis
Ergebnis vor Steuern
Segmentvermdgen in T EUR
Segmentverbindlichkeit in T EUR
Risikoaktiva in T EUR

Allokiertes Kapital in T EUR

Rentabilitat des allokierten Kapitals bezogen
auf Gewinn vor Steuern

Mitarbeiter im Jahresdurchschnitt

Geschaftsjahr 2001

Zinsergebnis

Risikovorsorge fiir das Kreditgeschaft
Zinsergebnis nach Risikovorsorge
Provisionsergebnis

Handelsergebnis

Ergebnis aus Available-for-Sale Bestanden
Ergebnis aus Finanzanlagen
Verwaltungsaufwand

Sonstiges betriebliches Ergebnis
Ergebnis vor Steuern
Segmentvermdgen in T EUR
Segmentverbindlichkeit in T EUR
Risikoaktiva in T EUR

Allokiertes Kapital in T EUR

Rentabilitat des allokierten Kapitals bezogen
auf Gewinn vor Steuern

Mitarbeiter im Jahresdurchschnitt
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Skontrofiihrung
und
Eigenhandel

378.411,74
0,00
378.411,74
-3.292.636,66
13.848.182,51
72.295,48
335.028,38
-31.135.993,23
1.188.077,21
-18.606.634,57
55.341

24.477

3.362

26.160

-71,13%

112

Vermittlungs-
geschaft
224.003,12
0,00
224.003,12
-26.44471
2.147.887,26
952.477,03
0,00
-5.941.756,90
18.526,49
-2.625.307,71
8.665

1.791

2.526

9.240

-28,41%

25

Emissionen
und
Beteiligungen

17.992,49
-7.071.107,53
-7.053.115,04

425.112,80
0,00
-16.635.760,29
0,00
-3.334.321,99
2.379.941,61
-24.218.142,91
19.221

4.477

93.990

80.061

-30,25%

10

Sonstiges/
Konsolidierung
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
-2.180.762,90
0,00
37.000,00
-5.513.438,70
-1.657.201,60
30.312

5.632

0

0

53

Konzern

620.407,35
-7.071.107,53
-6.450.700,18
-2.893.968,57
15.996.069,77

-17.791.750,68
335.028,38
-40.375.072,12
-1.926.893,39
-53.107.286,79
113.539
36.377

99.878

115.461

-46,0%

200

Fur die Aufteilung nach Unternehmensbereichen stellt sich das Vorjahr folgender-

malen dar:

Skontrofiihrung
und
Eigenhandel

-891.151,87
0,00
-891.151,87
-6.794.658,95
38.241.970,72
11.690,06
436.644,20
-35.312.190,61
107.702,58
-4.199.993,87
128.231
54.122

3.141

30.015

-14,0%

136

Vermittlungs-
Geschaft
454.281,87
0,00
454.281,87
2.560.435,79
1.901.026,16
1.058.401,97
0,00
-5.427.493,97
24.933,87
571.585,69
14.049

92

5.192

9.235

6,2%

27

Emissionen
und
Beteiligungen

55.848,35

0,00

55.848,35
490.765,31
180,66
-34.403.375,49
2.663,87
-5.210.856,77
-5.963.584,25
-45.028.358,32
39.371

50

140.652
122.525

-36,8%

12

Sonstiges/
Konsolidierung
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
-1.239.403,07

-66.297.644,71
-67.537.047,78
20.567

18.172

0

0

46

Konzern

-381.021,65
0,00
-381.021,65
-3.743.457,85
40.143.177,54
-34.572.686,53
439.308,07
-45.950.541,35
-72.128.592,51
-116.193.814,28
202.218
72.436

148.985
161.775

-71,8%

221



Zinsergebnis nach
Risikovorsorge

Provisionsergebnis

Handelsergebnis

Ergebnis aus
Available-for-Sale
Bestédnden

Ergebnis aus Finanz-
anlagen

Verwaltungs-
aufwand

Sonstiges
betriebliches Ergebnis

Ergebnis vor Steuern

Risikoaktiva in T EUR

Das im Segmentbericht ausgewiesene allokierte Kapital entspricht dem allokier-
ten regulatorischen haftenden Eigenkapital gemaB § 10 Abs. 2 Satz 2 KWG. In

diesem Zusammenhang wurde das Eigenkapital der Baader Wertpapierhandels-

bank AG und der Téchter zum Konzerneigenkapital aggregiert.

Aufgeteilt nach den geographischen Markten ergibt die sekundare Segmentbe-

richterstattung des Konzerns folgendes Bild; als Zuordnungskriterium dient der

Sitz des Konzernunternehmens:

Deutschland

2002

-6.474.487,63
-3.026.666,02

16.023.667,23

-15.610.987,78
335.028,38

-39.646.102,81

3.548.351,53

-44.851.197,10
99.878

2001

-418.695,05
-4.083.670,77
40.235.685,70

-33.333.283,46

439.308,07
-45.106.783,45

-5.871.597,09

-48.139.036,05
148.167

Tschechien
2002 2001
23.787,45 37.673,40
132.697,45 340.212,92
-27.597,46 -92.508,16
0,00 0,00
0,00 0,00
-765.969,31 -843.757,90
38.193,78 40.649,29
-598.888,09 -517.730,45
0 818

Konsolidierung

2002

0,00
0,00
0,00

-2.180.762,90

0,00
37.000,00

-5.513.438,70

-1.657.201,60

2001

0,00
0,00
0,00

-1.239.403,07

0,00
0,00
-66.297.644,71

-67.537.047,78

15.996.069,77

-17.791.750,68

-40.375.072,12

-1.926.893,39

-53.107.286,79

335.028,38

99.878

Konzern-Jahresabschluss

Konzern
2002 2001
-6.450.700,18 -381.021,65
-2.893.968,57 -3.743.457,85

40.143.177,54

-34.572.686,53
439.308,07

-45.950.541,35

-72.128.592,51

-116.193.814,28
148.985

39
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Angaben zum Unternehmen

Baader Wertpapierhandelsbank AG
Weihenstephaner Stralie 4

85716 UnterschleiBheim
Deutschland

Tel. +49 (0)89/5150-0
Fax +49 (0)89/5150-1111
www.baaderbank.de
info@baaderbank.de

Die Gesellschaft ist im Registergericht Minchen
mit der Geschaftsnummer HRB 121537 eingetragen.
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UNTERNEHMENSGEGENSTAND DER BERICHTENDEN GESELLSCHAFT

Gegenstand des Unternehmens ist die Erbringung von Wertpapierdienstleistungen,

insbesondere

e die Ubernahme von Finanzinstrumenten fir eigenes Risiko zur Platzierung
oder die Ubernahme gleichwertiger Garantien (Emissionsgeschaft),

e die Vermittlung von Geschéaften tUber die Anschaffung und die VerauBerung
von Finanzinstrumenten oder deren Nachweis (Anlagenvermittiung),

e die Anschaffung und die VerduBerung von Finanzinstrumenten im fremden
Namen und fur fremde Rechnung (Abschlussvermittiung),

e die Anschaffung und die VerduBerung von Finanzinstrumenten im Wege des
Eigenhandels fur andere (Eigenhandel) und

e die Anschaffung und die VerduBerung von Finanzinstrumenten im eigenen
Namen fur fremde Rechnung (Finanzkommissionsgeschaft).

Die Gesellschaft ist zu allen MaBnahmen und Geschaften berechtigt, die geeignet
sind, den Gesellschaftszweck zu férdern. Hierzu gehort auch die Errichtung von
/weigniederlassungen und anderen Unternehmen sowie die Beteiligung an sol-
chen im In- und Ausland.

ENTSPRECHENSERKLARUNG GEM. § 161 AKTG UND § 285 NR. 16 HGB

Vorstand und Aufsichtsrat der Baader Wertpapierhandelsbank AG erklaren, dass
den vom Bundesministerium der Justiz im amtlichen Teil des elektronischen
Bundesanzeigers bekannt gemachten Empfehlungen der ,Regierungskommission
Deutscher Corporate Governance Kodex“ (DCG) entsprochen wird. Die Entspre-
chenserklarung der Gesellschaft wurde am 31. Dezember 2002 in Nr. 242 des
Bundesanzeigers bekannt gemacht und ist auf der Internetseite des Unterneh-
mens abrufbar.
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Anhang (Notes)

Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze

(1) GRUNDSATZE DER KONZERNRECHNUNGSLEGUNG

Der Konzernabschluss der Baader Wertpapierhandelsbank AG wurde im Einklang
mit den Richtlinien 83/349/EWG (Konzernbilanzrichtlinie) und 86/635/EWG
(Bankbilanzrichtlinie), auf der Grundlage der vom International Accounting Stan-
dards Board (IASB) verabschiedeten und veroffentlichten International Accounting
Standards/International Financial Reporting Standards (IAS/IFRS) und deren Aus-
legungen durch das International Financial Reporting Interpretations Committee
(IFRIC) aufgestellt. Der Konzernabschluss orientiert sich an den vom Deutschen
Standardisierungsrat (DSR) verabschiedeten und vom Bundesministerium der Jus-
tiz (BMJ) gemaB § 342 Abs.2 HGB bekannt gemachten Standards. Eine Ubersicht
der angewendeten Regelungen befindet sich unter Punkt (2) der Notes.

Der auf den 31. Dezember 2002 aufgestellte Konzernabschluss basiert auf
dem Grundsatz der Unternehmensfortfihrung (Going concern). Entsprechend
§ 292(a) HGB hat dieser Konzernabschluss befreiende Wirkung.

Die IAS/IFRS beruhen auf einer anderen Zielsetzung der Rechnungslegung als
das vorsichtsgepragte, dem Glaubigerschutzgedanken verbundene System des
HGB. Nach IAS steht die Vermittlung entscheidungsrelevanter Informationen fir
einen breitgefédcherten Interessentenkreis, insbesondere fir Investoren im Vorder-
grund. Nach der Konzeption der IAS/IFRS ist fur die Bilanzierung die Nutzlichkeit
der Informationen far dkonomische Entscheidungen ausschlaggebend. Auf die
wesentlichen Unterscheidungen in den Ansatz- und Bewertungsvorschriften wird
im Geschéftsbericht gesondert eingegangen.

Die wirtschaftliche Entwicklung sowie die Risikoanalyse des Konzerns werden
gesondert im Konzernlagebericht und im Konzernrisikobericht beschrieben.

Im vorliegenden Abschluss sind alle Betrdge in Euro dargestellt. Der Bilanz-
stichtag ist der 31. Dezember 2002. Das Geschéftsjahr entspricht dem Kalender-
jahr.



(2) ANGEWANDTE VORSCHRIFTEN

Der Baader-Konzern orientiert sich bei seiner Rechnungslegung an allen zum
Zeitpunkt des Bilanzstichtages vom IASB verabschiedeten und veroffentlichten

Standards.

Fur die Erstellung des Konzernabschlusses zum 31.12.2002 waren folgende Inter-

national Accounting Standards relevant:

IAS 1

1AS 7

IAS 8

IAS 10
I1AS 12
IAS 14
IAS 16
I1AS 17
IAS 18
I1AS 19
1AS 21
1AS 22
1AS 23
1AS 24
1AS 26
1AS 27
1AS 28
1AS 30
IAS 32
IAS 33
IAS 35
IAS 36
IAS 37
IAS 38
IAS 39

Darstellung des Jahresabschlusses

Kapitalflussrechnungen

Periodenergebnis, grundlegende Fehler und Anderungen der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Ertragsteuern

Segmentberichterstattung

Sachanlagen

Leasingverhaltnisse

Ertrage

Leistungen an Arbeitnehmer

Auswirkungen von Anderungen der Wechselkurse
Unternehmenszusammenschliisse

Fremdkapitalkosten

Angaben iiber Beziehungen zu nahe stehenden Unternehmen und Personen
Bilanzierung und Berichterstattung von Altersversorgungsplanen
Konzernabschliisse und Bilanzierung von Anteilen an Tochterunternehmen
Bilanzierung von Anteilen an assoziierten Unternehmen

Angaben im Abschluss von Banken und &hnlichen Finanzinstitutionen
Finanzinstrumente: Angabe und Darstellung

Ergebnis je Aktie

Aufgabe von Geschéftsbereichen

Wertminderung von Vermégensgegenstanden

Riickstellungen, Eventualschulden und Eventualforderungen
Immaterielle Vermogenswerte

Finanzinstrumente: Ansatz und Bewertung

Neben den aufgefiihrten Standards waren fir den Konzernabschluss folgende
Interpretations zu bertcksichtigen:

SIC 16

SIC 18

Gezeichnetes Kapital — Riickgekaufte eigene Eigenkapitalinstrumente (eigene Anteile)
(IAS 32)

Stetigkeit — Alternative Verfahren
(1AS 1)
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Darlber hinaus werden die fur den Konzern relevanten vom Deutschen Standardi-
sierungsrat (DSR) verabschiedeten und vom Bundesministerium der Justiz gemaf
§ 342 Abs.2 HGB bekannt gemachten Deutschen Rechnungslegungs Standards
(DRS) beachtet:

DRS 1 Befreiender Konzernabschluss nach § 292a HGB

DRS 2 Kapitalflussrechnung

DRS 2-10 Kapitalflussrechnung von Kreditinstituten

DRS 3 Segmentberichterstattung

DRS 3-10 Segmentberichterstattung von Kreditinstituten

DRS 4 Unternehmenserwerbe im Konzernabschluss

DRS 5 Risikoberichterstattung

DRS 5-10 Risikoberichterstattung von Kredit- und Finanzdienstleistungsinstituten
DRS 7 Konzerneigenkapital und Konzerngesamtergebnis

DRS 8 Bilanzierung von Anteilen an assoziierten Unternehmen im Konzernabschluss
DRS 10 Latente Steuern im Konzernabschluss

(3) KONZERNEINHEITLICHE BILANZIERUNG

Alle Unternehmen im Konsolidierungskreis haben ihre Einzelabschllisse auf den
Stichtag 31. Dezember 2002 aufgestellt. Die Rechnungslegung im Baader-Kon-
zern erfolgt gemaB IAS 27 unter Anwendung einheitlicher Bilanzierungs- und
Bewertungsgrundsatze.

(4) KONSOLIDIERUNGSGRUNDSATZE

Die Kapitalkonsolidierung erfolgt gemaB der in IAS 22 beschriebenen Erwerbs-
methode. Die Konsolidierung wird dabei nach der vorgeschlagenen Bench-
mark-Methode vorgenommen. Nach der Benchmark-Methode werden die
identifizierbaren Vermdgenswerte und Verpflichtungen des einzubeziehenden
Unternehmens in Hohe des erworbenen Anteiles im Erwerbszeitpunkt mit Markt-
werten angesetzt. Bei der Kapitalkonsolidierung werden die Anschaffungskosten
der erworbenen Anteile mit dem sich aus der Marktpreisbewertung der Vermo-
gensgegenstande und Verpflichtungen zum Erwerbszeitpunkt ermittelten antei-
ligen Eigenkapital des Tochterunternehmens verrechnet. Danach verbleibende
aktivische Unterschiedsbetrdge werden als Geschéfts- oder Firmenwerte aktiviert
und linear Uber ihre wirtschaftliche Nutzungsdauer abgeschrieben. Liegen Indi-
katoren fur voraussichtlich dauerhafte Wertminderungen vor, wird anhand von
Niederstwert-Tests der Bedarf an auBerplanmafBigen Abschreibungen bestimmt.
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Passivische Unterschiedsbetrage werden, je nach ihrer Art, sofort als Ertrag
erfasst oder Uber die gewichtete durchschnittliche Nutzungsdauer der erworbenen
abnutzbaren Vermdgensgegenstdnde erfolgswirksam aufgeldst. Der Minderheiten-
anteil wird in Hohe der nach konzerneinheitlichen Bilanzierungs- und Bewertungs-
methoden ermittelten Buchwerte bilanziert. Die Anteile anderer Gesellschafter
enthalten die Anteile Dritter am gezeichneten Kapital, an den Rucklagen und am
Ergebnis.

Die Tochtergesellschaften werden ab dem Tag in den Konsolidierungskreis
aufgenommen, an dem der Konzern die faktische Kontrolle erlangt. Die Unterneh-
men scheiden bei Verkauf, konkreter VerauBerungsabsicht oder im Fall, dass die
Baader Wertpapierhandelsbank AG nicht ldnger einen beherrschenden Einfluss
ausilbt, aus dem Konsolidierungskreis aus.

Ein konsolidierungspflichtiges, erworbenes Ergebnis wird durch einen Aus-
gleichsposten in der Gewinn- und Verlustrechnung eliminiert. Je nach Art des
erworbenen Ergebnisses ist der Ausgleichsposten Bestandteil der Sonstigen
betrieblichen Ertrage oder Sonstigen betrieblichen Aufwendungen.

Wird im Berichtsjahr bei einem voll zu konsolidierenden Unternehmen die
Erstkonsolidierung auf den Bilanzstichtag durchgefihrt, werden die Posten der
Gewinn- und Verlustrechnung flir das gesamte Geschéftsjahr bernommen, wird
die Erstkonsolidierung nicht auf den Bilanzstichtag durchgefuhrt, werden die
GuV-Daten anteilig ab dem Stichtag der Erstkonsolidierung im Konzernabschluss
bertcksichtigt.

Anteile an Tochterunternehmen, die wegen geringfligiger Bedeutung nicht
konsolidiert werden, sind unter den Available-for-Sale Bestanden zu Anschaf-
fungskosten ausgewiesen.

Forderungen und Verbindlichkeiten sowie Ertradge und Aufwendungen, die auf
Geschéftsbeziehungen zwischen Unternehmen basieren, die in den Konzernab-
schluss einbezogen sind, werden im Rahmen der Schuldenkonsolidierung bzw.
der Aufwands- und Ertragskonsolidierung eliminiert; im Konzern angefallene Zwi-
schenergebnisse werden herausgerechnet, soweit sie nicht von untergeordneter
Bedeutung sind.

Abschreibungen auf Anteile an einbezogenen Tochterunternehmen werden
zugunsten des konsolidierten Jahresergebnisses zurlickgenommen.

Assoziierte Unternehmen werden nach der Equity-Methode bilanziert und
unter der Bilanzposition Anteile an at Equity bewerteten Unternehmen separat
ausgewiesen. Zum Zeitpunkt der erstmaligen Einbeziehung in den Konzernab-
schluss wird dem Wertansatz der entsprechenden Beteiligung das anteilige Eigen-
kapital des assoziierten Unternehmens gegentbergestellt. Ein sich ergebender
Unterschiedsbetrag (Geschéafts- oder Firmenwert) wird in den Notes angegeben.
Der Wertansatz der Beteiligung wird in den Folgeperioden fortgeschrieben.
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(5) KONSOLIDIERUNGSKREIS

In den Konzernabschluss zum 31. Dezember 2002 wurden neben der Baader
Wertpapierhandelsbank AG drei inlandische Tochterunternehmen, an denen die
Baader Wertpapierhandelsbank AG direkt mehr als 50% der Anteile halt, einbe-
zogen. Eines der in den Konsolidierungskreis einbezogenen Unternehmen ist ein
Finanzdienstleistungsinstitut.

Zwei Tochterunternehmen werden nicht in den Konzernabschluss einbezo-
gen, weil diese fur die Vermittlung eines den tatséchlichen Verhéltnissen ent-
sprechenden Bildes der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns von
untergeordneter Bedeutung sind. Das auslandische Tochterunternehmen Baader
Securities a.s., Prag, wurde mit aufschiebender Bedingung verkauft und deshalb
nicht mehr in den Konzernabschluss einbezogen. Die Tochterunternehmen werden
zu ihren fortgefUhrten Anschaffungskosten unter der Bilanzposition Available-for-
Sale Bestande ausgewiesen. Der Anteil der nicht konsolidierten Tochterunterneh-
men an der addierten Konzernbilanzsumme betragt lediglich 1,1%.

In dem Konzernabschluss werden als vollkonsolidierte Unternehmen abgebildet:

e Baader Securities AG, Frankfurt a. M.
e KST Wertpapierhandels AG, Stuttgart
e |PO GmbH, UnterschleiBheim

Die Baader Securities AG (ehemals Eckes Effektenhandel AG) ist 100%iges Toch-
terunternehmen der Baader Wertpapierhandelsbank AG. Mit der Gesellschaft
besteht ein Ergebnisabfiihrungsvertrag. Unternehmensgegenstand ist die Ver-
mittlung von Geschaften Uber die Anschaffung und VerduBerung von Finanzin-
strumenten oder deren Nachweis (Anlagenvermittiung), die Anschaffung und die
VerauBerung von Finanzinstrumenten im fremden Namen fdr fremde Rechnung
(Abschlussvermittlung) und die Anschaffung und die VerduBerung von Finanzin-
strumenten im Wege des Eigenhandels fir andere (Eigenhandel).

Der Anteil der Baader Wertpapierhandelsbank AG am Eigenkapital der KST Wert-
papierhandels AG betragt zum 31.12.2002 87,01%. Auf der Hauptversamm-
lung der Gesellschaft am 20.12.2002 wurde die Liquidation des Unternehmens
beschlossen. Die Gesellschaft befindet sich daher in Auflésung und hat ihre
Lizenz als Finanzdienstleistungsinstitut zum 31.12.2002 zurlickgegeben.



Die IPO GmbH ist 100%ige Tochtergesellschaft der Baader Wertpapierhandels-
bank AG. Mit der Gesellschaft besteht ein Beherrschungs- und Ergebnisabfiih-
rungsvertrag.

Gegenstand des Unternehmens sind Vermodgensverwaltungen aller Art, insbe-
sondere der Erwerb und die Verwaltung von Beteiligungen an Unternehmen zur
Vorbereitung von Bérsengangen sowie die Verwaltung eigenen Vermogens.

Die Baader Securities a.s., mit Sitz in Prag, ist ein 100%iges Tochterunternehmen
der Baader Wertpapierhandelsbank AG. Das Unternehmen wurde unter aufschie-
bender Bedingung verkauft und im Konzernabschluss entkonsolidiert. Der Verkauf
soll im ersten Quartal des Geschéftsjahres 2003 abgewickelt werden.

Die 100%ige Tochtergesellschaft Baader Management AG, Minchen, wird nicht
in den Konzernabschluss einbezogen, weil diese fur die Vermittlung eines den
tatsdchlichen Verhaltnissen entsprechenden Bildes der Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage des Konzerns von untergeordneter Bedeutung ist.

Unternehmensgegenstand der Baader Management AG ist die Ausfliihrung von
Managementdienstleistungen in und flr andere Gesellschaften, die Verwaltung
eigenen und fremden Vermdgens sowie die Beteiligung an anderen Gesellschaf-
ten zum Zwecke der Ubernahme der Geschéftsfilhrung und der Vertretung dieser
Gesellschaften mit Ausnahme genehmigungspflichtiger Tatigkeiten nach dem Kre-
ditwesengesetz.

Die Webstock AG, UnterschleiBheim, wird nicht in den Konzernabschluss einbe-
zogen. Der Geschéaftsbetrieb der Webstock AG wurde in 2001 eingestellt. Das
Unternehmen befindet sich in Liquidation.

Im Dezember des Geschaftsjahres 2002 wurde ein 50%iger Anteil an der Heins
& Seitz Capital Management GmbH, erworben. Das Unternehmen wurde als asso-
ziiertes Unternehmen im Rahmen der Equity-Methode in den Konzernabschluss
einbezogen. Gegenstand der Gesellschaft ist der An- und Verkauf von Immobili-
en, Vermittlung von Immobilien, Vermittlung von Finanzierungen, Verwaltung von
Vermogensanlagen, Vermittlung von Wertpapieren und Schuldverschreibungen,
Vermittlung von Depositen- und Pensionsgeschéaften und die Vermittiung von
Kapitalbeteiligungen.

Im Geschaftsjahr 2002 wurden fir Kaufe von Anteilen an Tochtergesellschaften

T€ 325 und fur Kaufe von Anteilen an assoziierten Unternehmen T€ 1.027 aufge-
wendet.
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(6) WAHRUNGSUMRECHNUNG

Die Umrechnung des Jahresabschlusses des Tochterunternehmens in Tschechien
erfolgte, unter Abwagung des Kosten-Nutzen-Verhéltnisses, mit dem Mittelkurs
am Bilanzstichtag. Daraus resultierende Wahrungskursdifferenzen wurden im Rah-
men der Erstellung der Konzern-Summenbilanz erfolgsneutral in den Rucklagen
verrechnet.

(7) BARRESERVE

Die Bestdande der Barreserve — diese umfassen ausschlieBlich den Kassenbestand
— sind geméaB IAS 39 zum Nennwert bilanziert.

(8) FORDERUNGEN

Forderungen an Kreditinstitute und Forderungen an Kunden werden grundsétzlich
mit ihrem Nennbetrag angesetzt. In den Forderungen gegeniber Kreditinstituten
werden nur bankgeschéftliche Forderungen abgebildet. Nichtbankgeschaftli-

che Forderungen gegenlber Kreditinstituten werden unter den Sonstigen Aktiva
erfasst.

(9) RISIKOVORSORGE FUR DAS KREDITGESCHAFT

Die aktivisch abgegrenzte Vorsorge fur Risiken im Kreditgesché&ft umfasst samt-
liche Wertberichtigungen und andere VorsorgemaBBnahmen fur Forderungen, die
erkennbaren Kredit- und Landerrisiken unterliegen. Vorsorgen fir diese Risiken
werden entsprechend dem Grundsatz der kaufménnischen Vorsicht in ausreichen-
dem MaBe getroffen. Die Beurteilung in welcher Hohe die vereinbarten Leistungen
tatsachlich erbracht werden, stellt bei der Bewertung das ausschlaggebende Kri-
terium dar.

Im Konzern wird kein Kreditgeschaft im Sinne des § 1 Abs.1 Nr.2 KWG betrieben.



(10) HANDELSAKTIVA

Die Handelsaktiva umfassen boérsennotierte Aktien und Anleihen, die in der Bilanz
gemaB IAS 39 zu Marktwerten (Fair Value) ausgewiesen werden. Die Wertpapier-
geschafte werden geméal dem Trade Date Accounting in der Bilanz und in der
GuV ausgewiesen. Das bedeutet, dass die Wertpapiere mit den Marktwerten des
Tages des Geschéftsabschlusses in der Bilanz erfasst werden. Die tatséchliche
Buchung des Wertpapierbestandes erfolgt grundsatzlich in der Nacht nach
Geschéftsabschluss. Die Bewertung des Wertpapierhandelsbestandes zum Bilanz-
stichtag unter Einbeziehung von notwendigen Abschreibungen, Rickstellungen
und stillen Reserven erfolgt auf der Basis der Bérsenkurse des letzten Borsen-
tages. Dabei werden Kursrisiken aus zum Bilanzstichtag bestehenden Long- oder
Short-Positionen aufwandswirksam erfasst. Zum Bilanzstichtag bestehende Kurs-
reserven aus Long- oder Short-Positionen werden ebenfalls in das Handelsergeb-
nis einbezogen. Samtliche realisierten und unrealisierten Gewinne und Verluste,
die im Zusammenhang mit den Handelsaktiva entstanden sind, werden somit im
Handelsergebnis ausgewiesen.

(11) AVAILABLE-FOR-SALE BESTANDE

Die Bilanzposition Available-for-Sale Bestande setzt sich zusammen aus Anleihen
und Schuldverschreibungen, Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpa-
pieren, Beteiligungen, nicht konsolidierten Tochterunternehmen und sonstigem
Anteilsbesitz. Die Bilanzierung und Bewertung erfolgt gemaB IAS 39.

Zum Zeitpunkt des Zugangs werden die Wertpapiere mit den Anschaffungs-
kosten bewertet. Bei der Folgebewertung werden Anleihen und Schuldverschrei-
bungen, Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere, Beteiligungen und
der sonstige Anteilsbesitz zu Marktwerten angesetzt. Sofern fur die Wertpapiere
ein Borsenkurs festzustellen ist, wird dieser der Bewertung zugrundegelegt. Aus-
schlaggebend fir die Bewertung sind die Borsenkurse des letzten Borsentages.
Nicht bérsennotierte Wertpapiere werden entsprechend der erwarteten Cashflows
zum Bilanzstichtag bewertet. Nicht konsolidierte verbundene Unternehmen wer-
den mit Anschaffungskosten bilanziert.

Bei voraussichtlich dauerhaften Wertminderungen werden Abschreibungen
auf den beizulegenden Zeitwert vorgenommen. Fallen die Grinde, die zu Wert-
minderungen gefthrt haben, weg, kommt es zu entsprechenden erfolgswirksamen
Zuschreibungen.
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Die Betrage aus der Bewertung von Wertpapieren zu Marktpreisen, die aus
Schwankungen von Marktpreisen resultieren und keine nachhaltigen Wertminde-
rungen darstellen, werden nicht als Ertrag in der GuV erfasst, sondern erfolgs-
neutral in den Neubewertungsricklagen in das Eigenkapital eingestellt. Eine
erfolgswirksame Erfassung dieser Betrdage erfolgt erst zum Zeitpunkt des Verkau-
fes der Wertpapiere oder bei dauerhaften Wertminderungen.

Sédmtliche anderen Aufwendungen und Ertréage, die im Zusammenhang mit
den Wertpapieren entstehen, die unter dieser Bilanzposition bilanziert sind, wer-
den dem Ergebnis aus Available-for-Sale Bestanden zugerechnet.

(12) FINANZANLAGEN

Die Finanzanlagen des Konzerns bestehen aus Schuldverschreibungen und ande-
ren festverzinslichen Wertpapieren. Diese werden zu Anschaffungskosten bilan-
ziert. Bei voraussichtlich dauerhaften Wertminderungen wird auf den niedrigeren
beizulegenden Wert abgeschrieben. Zur Ermittlung des erzielbaren Betrages wer-
den die diskontierten zukinftig erwarteten Zahlungszuflisse herangezogen. Fallen
die Grunde fur Wertminderungen weg, werden Zuschreibungen vorgenommen.
Zinsertrage und Wertberichtigungen werden im Finanzanlagenergebnis erfasst.

(13) SACHANLAGEN

Sachanlagen werden zu fortgefihrten Anschaffungskosten bilanziert. Die
Abschreibungen erfolgen linear Uber die Nutzungsdauer der jeweiligen Verma-

genswerte.

Betriebsgewdhnliche

Nutzungsdauer in Jahren

EDV/Telekommunikation 3-8
Fahrzeuge 6
Sonstige Betriebs- und Geschaftsausstattung 5-13
Gebé&ude 25
Geb&udebestandteile 5-19

Bei voraussichtlich dauernden Wertminderungen werden aullerplanmaéafige
Abschreibungen vorgenommen. Die Abschreibungen auf Sachanlagen werden
unter dem Verwaltungsaufwand ausgewiesen. Gewinne oder Verluste aus dem
Verkauf von Gegenstanden des Sachanlagevermdégens werden unter den Sonsti-
gen betrieblichen Ertragen bzw. unter den Sonstigen betrieblichen Aufwendungen

erfasst.



Die Anschaffung von geringwertigen Wirtschaftsgltern des Sachanlagevermogens
wird aus Wesentlichkeitsgriinden im Berichtsjahr ertragswirksam im Verwaltungs-
aufwand erfasst.

Als Finanzinvestitionen gehaltene Grundstiicke werden zu Anschaffungskosten
bilanziert. Sie unterliegen keiner planmaBigen Abschreibung.

(14) IMMATERIELLE ANLAGEWERTE

Unter den Immateriellen Vermégensgegenstanden sind die sonstigen entgelt-
lich erworbenen immateriellen Anlagewerte zusammengefasst. Diese setzen sich
hauptsachlich aus erworbenen Softwarelizenzen zusammen. Sie werden mit
Anschaffungskosten, vermindert um planmaBige lineare Abschreibungen, bewer-
tet. Bei voraussichtlich dauernden Wertminderungen werden auBerplanméaBige
Abschreibungen vorgenommen. Gewinne oder Verluste aus dem Verkauf von
Immateriellen Anlagewerten werden unter den Sonstigen betrieblichen Ertrédgen
bzw. unter den Sonstigen betrieblichen Aufwendungen erfasst.

Die Abschreibungen werden im Verwaltungsaufwand ausgewiesen.

betriebsgewdhnliche
Nutzungsdauer in Jahren

erworbene Nutzungsrechte 5
Markenrechte 10
Software 5-10

(15) GESCHAFTS- UND FIRMENWERTE

Die Geschéfts- oder Firmenwerte ergeben sich als Unterschiedsbetrage aus der
Kapitalkonsolidierung. Sie werden Uber die angenommene wirtschaftliche Nut-
zungsdauer linear abgeschrieben. In der Regel wird von einer Nutzungsdauer von
funfzehn Jahren ausgegangen. Die Geschéfts- oder Firmenwerte werden regelmé-
Big auf ihre Werthaltigkeit hin geprift. Ist eine Werthaltigkeit nicht gegeben wer-
den auBerplanmaBige Abschreibungen vorgenommen.

Die Geschéfts- oder Firmenwerte werden — sofern nicht wesentlich — unter
den Immateriellen Anlagewerten bilanziert; Abschreibungen werden unter den
Sonstigen betrieblichen Aufwendungen ausgewiesen.
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(16) VERBINDLICHKEITEN

Verbindlichkeiten werden mit ihrem Rickzahlungs- bzw. Nominalbetrag bewertet.

(17) RUCKSTELLUNGEN

In den Ruckstellungen sind Rickstellungen fir Pensionen und ahnliche Verpflich-
tungen und Andere Rickstellungen enthalten.

Die Ruckstellungen fur Pensionen und ahnliche Verpflichtungen sind nach
der projected-unit-credit-Methode unter der Berlcksichtigung von versicherungs-
mathematischen Grundsatzen berechnet worden. Die Rickstellung wird an jedem
Bilanzstichtag neu berechnet, wobei Anderungen der Vereinbarungen, sowie
Anderungen bei den versicherungsmathematischen Annahmen berlcksichtigt
werden.

Andere Rickstellungen werden fur ungewisse Verbindlichkeiten gegentber
Dritten und drohenden Verlusten aus schwebenden Geschéften gebildet, bei
denen der Zeitpunkt oder die Hohe des Vermogensabflusses unsicher ist, bei
denen zum Bilanzstichtag aber eine Verpflichtung vorliegt, die sich aus einem
vergangenen Ereignis ergibt und deren Erflllung mit einem Vermogensabfluss
verbunden ist.

Unter den Anderen Ruckstellungen werden auch Ruckstellungen fur Restruk-
turierungsmaBnahmen ausgewiesen. Die Restrukturierungsrickstellungen werden
auf Grundlage eines mit den betroffenen Bereichen abgestimmten Planes gebil-
det.

(18) LATENTE STEUERN

Latente Steuern werden nach dem bilanzbezogenen Temporary-Konzept gebildet.
Nach diesem Konzept werden die Wertansétze der Vermdgensgegenstande und
Verbindlichkeiten in der Bilanz mit den Wertansatzen verglichen, die der Besteu-
erung des jeweiligen Konzernunternehmens zugrunde liegen. Abweichungen in
diesen Wertansatzen fuhren zu temporaren Wertunterschieden, fir die latente
Steueranspriiche bzw. latente Steuerverbindlichkeiten zu bilden sind. Der Zeit-
punkt der Umkehrung des Wertunterschiedes ist nicht zu bertcksichtigen. Fur
die Berechnung der latenten Steuern werden die Steuersadtze verwendet, die im
Zeitpunkt der Umkehrung des Wertunterschiedes wahrscheinlich gelten werden.
Latente Steueranspriiche werden angesetzt, soweit es wahrscheinlich ist, dass



der zukUnftige steuerliche Vorteil auch genutzt werden kann. Der Unsicherheit der
zukinftigen Nutzung des steuerlichen Vorteils wird durch Sicherheitsabschléage
Rechnung getragen.

(19) EIGENE AKTIEN

Die im Konzern gehaltenen eigenen Aktien werden zu Anschaffungskosten vom
Eigenkapital abgesetzt. Der Teil der Anschaffungskosten, der auf den Nennbe-
trag entfallt wird vom Gezeichneten Kapital abgezogen, das Aufgeld wird mit den
Kapitalriicklagen verrechnet. Gewinne und Verluste aus dem Handel mit eigenen
Aktien werden erfolgsneutral der Kapitalriicklage zugerechnet.

(20) AKTIENOPTIONSPLAN

Die Baader Wertpapierhandelsbank AG gewéahrt Vorstdnden und Mitarbeitern des
Konzerns eine erfolgsabhéngige Vergltung in Form von Aktienoptionen. Im Rah-
men des Aktienoptionsplanes wurden erstmals nach Ablauf des Geschaftsjahres
1999 Aktienoptionen ausgegeben. Die Laufzeit des Aktienoptionsplans betrdgt

5 Jahre. In dieser Zeit kdnnen insgesamt maximal 600.000 Aktienoptionen ausge-
geben werden. Diese werden anhand eines festgelegten Schllssels verteilt.

Die jahrlichen Tranchen und das Volumen der auszugebenden Aktienoptio-
nen werden je nach Bezugsberechtigtem vom Aufsichtsrat bzw. vom Vorstand der
Baader Wertpapierhandelsbank AG festgelegt. Die Ausgabe der Aktienoptionen
darf jeweils nur wahrend eines Zeitraumes von 6 Wochen nach Bekanntgabe des
Ergebnisses des abgelaufenen Geschéftsjahres auf der Bilanzpressekonferenz
erfolgen. Die Optionsrechte sind nicht Gbertragbar.

Fur die Austibung der Optionen besteht eine Wartefrist. Diese betragt zwei
Jahre ab dem Zeitpunkt, an dem der Bezugsberechtigte die Aktienoptionen erhal-
ten hat. Mit Ablauf der Wartefrist kénnen die Optionen in den folgenden funf Jah-
ren ausgelbt werden und zwar jeweils innerhalb einer Frist von vier Wochen nach
Veroffentlichung eines Quartalsberichtes.

Der AuslUbungspreis entspricht dem durchschnittlichen Schlusskurs der Aktie
der Baader Wertpapierhandelsbank AG im Prédsenzhandel der Bayerischen Borse
wahrend der funf Handelstage, die dem Ausgabetag der Aktienoptionen vorausge-
hen, mindestens aber dem auf eine Aktie der Baader Wertpapierhandelsbank AG
entfallenden anteiligen Betrag des Grundkapitals. Die Optionsrechte kbnnen nur
ausgelbt werden, wenn die Kursentwicklung der Aktie der Baader Wertpapier-
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handelsbank AG seit dem Ausgabetag des Optionsrechtes an fiunf aufeinander
folgenden Handelstagen die entsprechende Entwicklung des DAX 100 Banken
um mindestens 15% Ubertrifft. Dieser Prozentsatz gilt fur das erste Jahr des
AuslUbungszeitraumes und steigt im zweiten und den folgenden Jahren des Aus-
Ubungszeitraumes jeweils um einen halben Prozentpunkt. Als Kurs der Aktie der
Baader Wertpapierhandelsbank AG gilt der Schlusskurs im Prasenzhandel der
Bayerischen Borse.

Fuar das Geschaftsjahr 2002 ergeben sich durch den Aktienoptionsplan keine
Auswirkungen in der Bilanz und der GuV.

2001 2000 1999 Gesamt
Ausgegebene Optionen 258.900 120.191 120.000 499.091
Bezugspreis 4,28 10,60 40,35
Verfallen 34.200 29.689 34.500 98.389
Verzichtet 0 0 85.500 85.500
Insgesamt verteilt 224.700 90.502 0 315.202

Die Bezugsberechtigten des Aktienoptionsplanes der Baader Wertpapierhandels-
bank AG haben auf die Stick 85.500 im Jahr 1999 zu € 40,35 ausgegebenen
Aktienoptionen verzichtet und haben eine entsprechende Neuzuteilung dieser
Aktien im Jahr 2001 zu € 4,28 erhalten.
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Wesentliche Unterschiede bei der Rechnungslegung nach |AS/
IFRS und Deutschem Handelsrecht

Der Konzernabschluss der Baader Wertpapierhandelsbank AG wurde nach den
International Accounting Standards/International Financial Reporting Standards
(IAS/IFRS) erstellt. Die IAS/IFRS weisen in mancher Hinsicht Unterschiede zum
deutschen Handelsrecht auf. GeméaB § 292(a) HGB werden im Folgenden die
wesentlichen Unterschiede erldutert.

(21) RISIKOVORSORGE FUR DAS KREDITGESCHAFT

Die Risikovorsorge fur das Kreditgeschaft wird offen auf der Aktivseite der Bilanz
als eigenstandige Position nach den Forderungen ausgewiesen. Dadurch wird der
Einblick in die Risikopolitik des Konzerns verbessert.

(22) WERTPAPIERE

Die Wertpapiere werden nach IAS/IFRS in drei Kategorien unterteilt: in die Han-
delsaktiva, Wertpapiere der Kategorie Available-for-Sale und die Finanzanlagen.

Die Handelsaktiva werden zu Marktwerten bilanziert. Das fuhrt unter ande-
rem zur Berlcksichtigung von nach deutschem Recht als unrealisierte Gewinne
qualifizierten Ergebnisbestandteilen. Samtliche aus der Bewertung resultierenden
Gewinne und Verluste werden erfolgswirksam vereinnahmt.

In den Finanzanlagen werden Wertpapiere erfasst, die nicht der kurzfristigen
Gewinnerzielung dienen, die eine feste Laufzeit besitzen sowie feste bestimmbare
Zahlungen generieren. Sie werden wie nach HGB mit Anschaffungskosten bewer-
tet.

Alle anderen Wertpapiere fallen unter die Kategorie Available-for-Sale.

Somit sind hier zu erfassen die Wertpapiere der Liquiditadtsreserve, des Emis-
sionsbestandes, Beteiligungen, assoziierte Unternehmen, die nicht nach der
Equity-Methode bewertet werden und nicht konsolidierte verbundene Unterneh-
men. Mit Ausnahme der nicht konsolidierten verbundenen Unternehmen, die zu
Anschaffungskosten bewertet werden, werden alle anderen in dieser Kategorie
enthaltenen Wertpapiere mit Marktwerten bewertet. Gewinne aus der Bewertung
zu Marktpreisen werden erfolgsneutral im Eigenkapital unter der Neubewertungs-
ricklage ausgewiesen und erst bei dem Verkauf der entsprechenden Wertpapiere
realisiert.

Anhang (Notes) 5H



56

Anhang (Notes)

(23) SACHANLAGEN UND IMMATERIELLE ANLAGEWERTE

Nach IAS/IFRS finden steuerliche Wertanséatze keine Berlcksichtigung, so dass
Sachanlagen gegentber dem HGB-Abschluss in der Regel mit einem hdheren
Wert bilanziert werden. Die Abschreibungen sind im Abschluss nach IAS/IFRS
nach der tatsachlichen wirtschaftlichen Nutzungsdauer zu bemessen.

Die Geschafts- oder Firmenwerte, die beim Erwerb von Tochtergesellschaften
entstehen, werden nach IAS/IFRS als Vermogensgegenstande aktiviert. Ein Wahl-
recht zur erfolgsneutralen Verrechnung mit den Ricklagen, wie es nach § 309
Abs.1 S.3 HGB erlaubt ist, sehen die IAS/IFRS nicht vor. Die Geschafts- oder Fir-
menwerte werden unter den Immateriellen Anlagewerten ausgewiesen oder, wenn
wesentlich, in einer eigenen Bilanzposition dargestellt. Sie werden Gber ihre Nut-
zungsdauer aufwandswirksam abgeschrieben.

(24) EIGENE AKTIEN UND ANTEILE

Das HGB schreibt die Aktivierung der eigenen Aktien bei gleichzeitiger Bildung
einer Rucklage fur eigene Aktien oder Anteile vor. Nach IAS/IFRS werden die
im Konzern gehaltenen eigenen Anteile offen vom Eigenkapital abgesetzt; eine
Bewertung wird im Gegensatz zu HGB nicht durchgefthrt. Aus dem Handel mit
eigenen Anteilen resultierende Gewinne und Verluste werden ergebnisneutral im
Eigenkapital erfasst. Im HGB-Abschluss werden die Gewinne und Verluste aus
dem Handel mit eigenen Aktien ergebniswirksam im Handelsergebnis gezeigt.

(25) TREUHANDGESCHAFTE

Nach IAS/IFRS werden Treuhandgeschéafte, im Gegensatz zum HGB-Abschluss
nicht in der Bilanz (gemaB §6 RechKredV) ausgewiesen.

(26) PENSIONSRUCKSTELLUNGEN

Bei der versicherungsmathematischen Berechnung der Pensionsrickstellungen
wird die prognostizierte Gehalts- und Rentenentwicklung bertcksichtigt. Anpas-
sungen der laufenden Pensionszahlungen werden periodisiert und nicht sofort in
voller Hohe abgesetzt. Bei der Abzinsungsberechnung werden dartber hinaus die
Marktzinssatze zugrunde gelegt. Die Bilanzierung von Pensionsriickstellungen im
HGB-Abschluss orientiert sich an den steuerlichen Vorgaben.



(27) ANDERE RUCKSTELLUNGEN

Die nach HGB zugelassenen Aufwandsrickstellungen dirfen gemaB IAS/IFRS, mit
Ausnahme der Restrukturierungsrickstellungen, nicht gebildet werden.

(28) LATENTE STEUERN

Latente Steuern werden im IAS-Abschluss nach dem bilanzbezogenen Temporary-
Konzept gebildet. Nach diesem Konzept werden die Wertansatze der einzelnen
Vermogensgegenstande und Verbindlichkeiten mit den der Besteuerung zugrunde
liegenden Werten verglichen. Abweichungen zwischen diesen Werten fihren zu
temporaren Wertunterschieden, die, unabhangig vom Zeitpunkt der Auflésung
dieser Wertunterschiede, latente Steueranspriiche bzw. latente Steuerverbind-
lichkeiten begriinden. Zudem besteht fur aktive und passive latente Steuern eine
Ansatzpflicht, mit der Einschréankung, dass aktive latente Steuern nur anzusetzen
sind, wenn es wahrscheinlich ist, dass der zukiinftige steuerliche Vorteil auch
genutzt werden kann. Diese Pflicht zur Bildung eines latenten Steueranspruches
gilt auch fir die bestehenden Verlustvortrage, unter der Pramisse des Going-Con-
cern-Prinzips.

(29) ANSATZE AUFGRUND STEUERRECHTLICHER VORSCHRIFTEN

Im Gegensatz zum HGB sehen die IAS/IFRS keine Wertanséatze oder Abschreibun-
gen aufgrund steuerrechtlicher Vorschriften vor.

(30) ANTEILE ANDERER GESELLSCHAFTER
Die Anteile anderer Gesellschafter werden auf der Passivseite auBerhalb des

Eigenkapitals in der Position Anteile im Fremdbesitz ausgewiesen. Im HGB-
Abschluss werden die Anteile Dritter der Bilanzposition Eigenkapital zugeordnet.
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Taglich fallig

Sonstige Forderungen

Risikovorsorge fiir das Kreditgeschaft

Insgesamt
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Angaben zur Bilanz des Konzerns

(31) BARRESERVE

Die Barreserve setzt sich wie folgt zusammen:

31.12.2002 31.12.2001

Kassenbestand 72,82 192,33

Insgesamt 12,82 192,33
(32) FORDERUNGEN AN KREDITINSTITUTE

31.12.2002 31.12.2002 31.12.2001 31.12.2001

Inland Ausland Inland Ausland

17.512.906,44 6,14 75.635.093,34 437.410,48

10.465.946,78 0,00 6.814.120,50 0,00

82.449.213,84 437.410,48

0,00 0,00 0,00 0,00

21.978.853,22 6,14 82.449.213,84 437.410,48

Die Sonstigen Forderungen enthalten Zinsabgrenzungen in Hohe von € 45.137,23.
Die Restlaufzeiten der Forderungen an Kreditinstitute werden in der Restlaufzeit-
gliederung (Notes (67)) dargestellt.

(33) FORDERUNGEN AN KUNDEN

31.12.2002 31.12.2001

Inlandische Kunden 7.268.579,67 978.381,26
Unternehmen 7.129.197,63 802.034,12
Privatpersonen 139.382,04 176.050,59
Sonstige 0,00 296,55
Auslandische Kunden 20.471,49 2.282,36
Unternehmen 20.471,49 2.113,50
Privatpersonen 0,00 168,86
Sonstige 0,00 0,00
Risikovorsorge fiir das Kreditgeschaft -7.241.961,06 -170.853,53
Insgesamt 47.090,10 809.810,09

Die Restlaufzeiten der Forderungen an Kunden werden in der
Restlaufzeitgliederung (Notes (67)) gezeigt.



GegenUber Unternehmen mit denen die Baader Wertpapierhandelsbank AG in
einem Beteiligungsverhaltnis steht, bestehen folgende Forderungen:

Verbundene Unternehmen

Unternehmen mit denen ein
Beteiligungsverhéltnis besteht

31.12.2002 31.12.2001 31.12.2002 31.12.2001
Forderungen an Kunden 0,00 0,00 7.074.029,12 766.938,82
Insgesamt 0,00 0,00 1.074.029,12 766.938,82
Die Forderungen gegenlUber Kunden enthalten Forderungen in Hohe von
T€ 7.289, fur die keine Zinsen gezahlt werden.
(34) RISIKOVORSORGE FUR DAS KREDITGESCHAFT
Der Bestand an Risikovorsorge hat sich wie folgt entwickelt:
T " . Latente Risiken
Bonitatsrisiken Landerrisiken (Pauschalwertberichtigungen) Insgesamt
2002 2001 2002 2001 2002 2001 2002 2001
Stand 01.01. 170.853,53 170.853,53 0,00 0,00 0,00 0,00 170.853,53 170.853,53
Zugéange 7.082.107,53 0,00 0,00 0,00 0,0 0,00 7.082.107,53 0,00
Abgénge
Inanspruchnahme 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Auflésung 11.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 11.000,00 0,00
Stand 31.12. 1.241.961,06 170.853,53 0,00 0,00 0,00 0,00 1.241.961,06 170.853,53
(35) HANDELSAKTIVA
Die Handelsaktiva setzten sich wie folgt zusammen:
31.12.2002 31.12.2001
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 151.236,86 338.908,36
darunter :
borsenfahige Wertpapiere 151.236,86 338.908,36
borsennotierte Wertpapiere 151.236,86 338.908,36

Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere

darunter :

borsenfahige Wertpapiere
bdrsennotierte Wertpapiere

Insgesamt

18.574.571,54

18.574.571,54
18.574.571,54

18.725.808,40

30.063.537,65

30.063.537,65
30.063.537,65

30.402.446,01
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Anschaffungskosten
Stand 01.01.2002
Zugénge
Umbuchungen
Abgange
Stand 31.12.2002

Neubewertungsriicklage
Stand 01.01.2002
Stand 31.12.2002

Zuschreibungen im Berichtsjahr

Abschreibungen
Stand 01.01.2002
Laufende
Abschreibungen
Umbuchungen
Abgange
Stand 31.12.2002
Buchwerte
Stand 31.12.2001
Stand 31.12.2002
davon
borsenfahige Wertpapiere
bdorsennotierte Wertpapiere
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(36) AVAILABLE-FOR-SALE BESTANDE

In der Position Available-for-Sale sind nicht konsolidierte verbundene Unterneh-

men, Beteiligungen und sonstige Aktien und Anleihen, die nicht den Handelsakti-

va zugeordnet werden, zusammengefasst ausgewiesen.

Die nachfolgende Ubersicht zeigt die Zusammensetzung und die Entwicklung der

Position Available-for-Sale:

Anteile an nicht
konsolidierten verbun-
denen Unternehmen

1.175.000,00
1.375.000,00
0,00
0,00
2.550.000,00

0,00
0,00

0,00

895.000,00

30.834,61
0,00

0,00
925.834,61

280.000,00
1.624.165,39

1.624.165,39
0,00

Beteiligungen

12.093.551,79
342.032,64

120.962,97
12.314.621,46

2.109.370,81
1.099.267,52

0,00

3.864.007,97

2.699.403,07
0,00
0,00
6.563.411,04

10.338.914,63
6.850.477,94

6.825.476,43
6.336.540,72

Aktien und andere
nicht festverzinsliche
Wertpapiere

86.080.047,33
8.875.821,65
0,00
35.749.480,11
59.206.388,87

613.962,76
480.216,92

0,00

60.496.519,25

15.939.099,28

0,00
26.803.288,74
49.632.329,79

26.197.490,84
10.054.276,00

10.054.275,00
4.421.439,70

Anleihen und Schuld-
verschreibungen

0,00
10.664.567,83
0,00
0,00
10.664.567,83

0,00
0,00

0,00

0,00

6.500,00
0,00
0,00

6.500,00

0,00
10.658.067,83

10.658.067,83
10.658.067,83

Sonstiger Anteilshesitz

1.849.152,22
0,00
0,00
0,00
1.849.152,22

0,00
0,00

0,00

788.894,50

1.060.255,72
0,00
0,00
1.849.150,22

1.060.257,72
2,00

0,00
0,00

Nicht konsolidierte verbundene Unternehmen sind diejenigen Tochterunterneh-

men, die grundséatzlich in den Konzernabschluss einzubeziehen sind, aufgrund

untergeordneter Bedeutung jedoch nicht einbezogen werden. Die Available-for-
Sale Bestande enthalten Zinsabgrenzungen in Hohe von € 360.129,27.



(37) ANTEILE AN AT EQUITY BEWERTETEN UNTERNEHMEN

In dieser Bilanzposition sind alle Anteile an assoziierten Unternehmen ausgewie-
sen, die nach der Equity-Methode bewertet werden.

Anteile an at Equity bewerteten Unternehmen

Anschaffungs-/ Herstellungskosten

Stand 01.01.2002 0,00
Zugéange 1.026.500,00
Abgéange 0,00
Stand 31.12.2002 1.026.500,00
Zuschreibungen im Berichtsjahr 0,00
Abschreibungen
Stand 01.01.2002 0,00
Laufende Abschreibungen 0,00
Abgénge 0,00
Stand 31.12.2002 0,00
Buchwerte
Stand 31.12.2001 0,00
Stand 31.12.2002 1.026.500,00
davon
borsenfahige Wertpapiere 0,00
borsennotierte Wertpapiere 0,00

(38) FINANZANLAGEN

Die Position Finanzanlagen umfasst ausschlieBlich Schuldverschreibungen und
andere festverzinsliche Wertpapiere. Die Aufgliederung und Entwicklung des Pos-
tens stellt sich folgendermaBen dar:

Schuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere

Anschaffungskosten
Stand 01.01.2002 29.567.837,03
Zugénge
Umbuchungen
Abgénge 23.321.473,14

Stand 31.12.2002
Zuschreibungen im Berichtsjahr

Abschreibungen
Stand 01.01.2002
Laufende Abschreibungen
Umbuchungen
Abgénge
Stand 31.12.2002
Buchwerte
Stand 31.12.2001
Stand 31.12.2002
davon
borsenfahige Wertpapiere
borsennotierte Wertpapiere

6.246.363,89
0,00

10.500,00
46.550,00
0,00
0,00
57.050,00

29.557.337,03
6.189.313,89

6.189.313,89
6.189.313,89
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In der Position Finanzanlagen werden Zinsabgrenzungen in Hohe von
€ 140.513,89 ausgewiesen.

Die Finanzanlagen setzen sich aus verschiedenen Finanzinstrumenten wie folgt
zusammen:

31.12.2002 31.12.2001
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere
Anleihen und Schuldverschreibungen
von dffentlichen Emittenten 3.630.720,14 24.909.911,94
von anderen Emittenten 2.558.593,75 4.647.425,09
Insgesamt 6.189.313,89 29.557.3317,03

Die Restlaufzeiten der Finanzanlagen werden in der Restlaufzeitengliederung
(Notes (67)) dargestellt.

(39) SACHANLAGEN

Die Sachanlagen entwickelten sich im Geschaftsjahr wie folgt:

Betriebs- und Grundstiicke und Sachanlagen
Geschaftsausstattung Bauten im Bau
Anschaffungs-/ Herstellungskosten
Stand 01.01.2002 6.279.322,81 2.870.304,30 6.975.360,15
Zugénge 349.991,86 38.708,63 15.616.260,56
Abgange 484.371,36 92.486,55 92.467,28
Umbuchungen 1.501.128,46 19.520.490,22 -21.021.618,68
Stand 31.12.2002 7.646.071,77 22.337.016,60 1.477.534,75
Zuschreibungen im Berichtsjahr 0,00 0,00 0,00
Abschreibungen
Stand 01.01.2002 2.678.629,85 0,00 0,00
Laufende Abschreibungen 1.503.448,31 199.800,22 0,00
Abgange 322.155,74 0,00 0,00
Stand 31.12.2002 3.859.922,42 199.800,22 0,00
Buchwerte
Stand 31.12.2001 3.600.692,96 2.870.304,30 6.975.360,15
Stand 31.12.2002 3.786.149,35 22.137.216,38 1.477.534,75

Grinde fur auBerplanmaBige Abschreibungen sind nicht aufgetreten. Im Berichts-
jahr wurden keine Zuschreibungen aufgrund friherer Wertminderungen vorgenom-
men.
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(40) IMMATERIELLE ANLAGEWERTE

Die nachfolgende Ubersicht zeigt die Entwicklung der Immateriellen Anlagewerte:

Geschafts- oder Konzessionen;
Firmenwerte gewerbliche
Schutzrechte und

ahnliche Rechte und

Werte

Anschaffungs-/ Herstellungskosten

Stand 01.01.2002 72.782.111,38 2.062.946,30

Zugéange 0,00 799.676,70

Abgéange 171.014,30 47.673,75

Stand 31.12.2002 72.611.097,08 2.814.949,25
Zuschreibungen im Berichtsjahr 0,00 0,00
Abschreibungen

Stand 01.01.2002 68.394.858,86 1.436.461,51

Laufende Abschreibungen 4.250.441,07 634.238,91

Abgange 34.202,85 39.791,64

Stand 31.12.2002 72.611.097,08 2.030.908,78
Buchwerte

Stand 31.12.2001 4.387.252,52 626.484,79

Stand 31.12.2002 0,00 784.040,47

In diesem Jahr werden die Geschéaftswerte wegen Unwesentlichkeit unter den
Immateriellen Anlagewerten ausgewiesen. Die Vorjahreszahlen wurden angepasst.
Der Abgang bei den Geschaftswerten entfallt auf den Verkauf der Tochtergesell-
schaft Baader Securities a.s., Prag. Im Geschéaftsjahr 2002 wurden auBerplanma-
Bige Abschreibungen auf Geschaftswerte in Hohe von T€ 3.929 vorgenommen.

(41) ERTRAGSTEUERANSPRUCHE
In den Ertragsteueransprichen werden Forderungen des Konzerns gegentber

den Finanzbehorden aus tatsachlichen Steueriiberzahlungen in Hohe von
€ 1.572.096,09 abgebildet.

(42) SONSTIGE AKTIVA

Die Sonstigen Aktiva setzen sich aus folgenden GroBen zusammen:

31.12.2002 31.12.2001
Sonstige Vermégensgegenstande 2.013.535,86 1.885.403,71
Rechnungsabgrenzungsposten 186.028,42 339.190,73
Insgesamt 2.199.564,28 2.224.594,44
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(43) AKTIVE LATENTE STEUERN

Latente Steuern sind flr tempordre Wertunterschiede zu bilden, die sich aus der
Differenz zwischen dem der Besteuerung zugrundeliegenden Wertansatz und dem
Ansatz der Vermogensgegenstande und Verbindlichkeiten in der Bilanz ergeben.
Die aktiven latenten Steuern sind zukUnftige Steuererstattungsanspriche. Sie
werden angesetzt, soweit es wahrscheinlich ist, dass der zukUnftige steuerliche
Vorteil genutzt werden kann.

Der Posten aktive latente Steuern setzt sich zusammen aus aktiven latenten
Steuern auf Unterschiede in der Bewertung von Pensionsansprlichen in Héhe
von € 124.454,78 und aktiven latenten Steuern auf Verlustvortrage in Héhe von
€ 27.776.748,78.

Im Konzernabschluss der Baader Wertpapierhandelsbank AG werden aktive
latente Steuern auf noch nicht genutzte steuerliche Verlustvortrage bilanziert.
Nach MaBgabe von IAS 12 sind diese in dem Umfang zu bilanzieren, in dem es
wahrscheinlich ist, dass zuklnftiges zu versteuerndes Ergebnis zur Verfligung
stehen wird, gegen das die noch nicht genutzten steuerlichen Verluste verwendet
werden kann. Im Geschaftsjahr 2001 wurde daher aufgrund der beschlossenen
Unternehmensplanung fur den Konzern der Baader Wertpapierhandelsbank AG
ein latenter Steueranspruch auf Verlustvortrage in Hohe von € 50.660.503,03
gebildet.

Im Geschaftsjahr 2002 wurde wieder ein Jahresfehlbetrag erwirtschaftet. Die
steuerlichen Verlustvortrdge summieren sich nunmehr auf T€ 144.671. Die wirt-
schaftlich schwierige Situation der Jahre 2001 und 2002 ist seitens der Baader
Wertpapierhandelsbank AG dazu genutzt worden, ihre Geschéftsfelder zu analy-
sieren und die entstehenden Kosten kritisch zu untersuchen. Als Folge hieraus,
ist die Entscheidung getroffen worden, sich in Zukunft auf die Kernkompetenz,
den Wertpapierhandel, zu konzentrieren. Im Rahmen dieses Prozesses wurde
auch die Planung aus dem Jahr 2001 Uberarbeitet. Auf Grundlage der getroffenen
Entscheidungen sieht die beschlossene langfristige Unternehmensplanung mehr
Grunde daflr als dagegen sprechen, dass in den nachsten Jahren ausreichend
zu versteuerndes Einkommen erwirtschaftet wird, um die steuerlichen Verlust-
vortrdge zu verwerten. Bei einem Ertragsteuersatz von 38,4% ergibt sich ein
latenter Steueranspruch von € 55.553.497,56. Im Hinblick auf derzeit bestehende
Unwégbarkeiten hinsichtlich der zukinftigen Steuergesetzgebung sowie momen-
taner Unsicherheiten an den Kapitalméarkten wurde auf den gesamten latenten
Steueranspruch aus Verlustvortrdgen ein Sicherheitsabschlag von 50% vorgenom-
men. Dementsprechend werden im |AS-Abschluss zum 31.12.2002 aktive latente
Steuern auf steuerlich ungenutzte Verlustvortragen in Héhe von € 27.776.748,78
ausgewiesen.



(44) VERBINDLICHKEITEN GEGENUBER KREDITINSTITUTEN

Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten bestehen aussschlieBlich gegentber
inlandischen Kreditinstituten und setzen sich wie folgt zusammen:

31.12.2002 31.12.2001
Taglich fallig 1.918.312,61 49.500.004,35
Mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist 13.096.456,89 0,00
Insgesamt 15.014.769,50 49.500.004,35

In der Position mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist sind ein Darlehen
in Hohe von € 13.000.000,00 und Zinsabgrenzungen in Héhe von € 96.456,89
zusammengefasst.

(45) VERBINDLICHKEITEN GEGENUBER KUNDEN

Die Verbindlichkeiten gegentber Kunden in Hohe von € 35.191,65 betreffen tag-
lich fallige Verbindlichkeiten gegentber inldndischen Geschéaftskunden.

(46) RUCKSTELLUNGEN

Die Ruckstellungen setzen sich folgendermaBen zusammen:

31.12.2002 31.12.2001
Pensionsriickstellungen 3.891.105,00 2.939.982,07
Andere Riickstellungen 8.333.038,79 8.137.894,58
Insgesamt 12.224.143,19 11.077.876,65

Die Ruckstellungen fir Pensionen und ahnlichen Verpflichtungen wurden anhand

von versicherungs-mathematischen Gutachten ermittelt. Den Gutachten liegen fol-
gende Annahmen zu Grunde:

e Zinsful3 fur die Abzinsung: 5,75% - 6,0%

e Erwarteter Ertrag aus dem Planvermogen: O

e Frwartete Gehaltssteigerungen: 0% - 3%

e Erwartete Rentensteigerungen: 1% - 2,5%

Die Pensionsrlckstellungen sind in vollem Umfang Verpflichtungen, die nicht Uber
einen Fonds finanziert sind.
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Rechtsstreite

Kostenumlagen
Drohverlust-Riickstellungen
Ubrige
Restrukturierungsriickstellung

Insgesamt
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Die in der Bilanz ausgewiesene Pensionsverpflichtung setzt sich wie folgt zusammen:

2002
Pensionsverpflichtungen zum 1. Januar 3.652.042,00
Versicherungsmathematischer Gewinn / Verlust 331.105,00
abziiglich nicht erfasster nachzuverrechnender
Dienstzeitaufwand -1.121.578,00
Pensionsriickstellungen zum 1. Januar 2.861.569,00
Dienstzeitaufwand 639.140,00
Zinsaufwand 234.979,00
Tilgung des aktuellen versicherungsmathematischen Gewinnes / Verlustes -4.809,00
Tilgung des nicht erfassten nachzuverrechnenden Dienstzeitaufwands 160.226,00
Pensionsriickstellung zum 31. Dezember 3.891.105,00

2001
2.703.446,95
331.105,00
-1.281.803,64
1.752.748,31
835.124,75
165.597,01
26.286,00
160.226,00
2.939.982,07

Die Anderen Rickstellungen entwickelten sich im Geschéaftsjahr wie folgt:

Stand 01.01.2002 Verbrauch Auflosung Zufiihrung
TEUR TEUR TEUR TEUR

219 158 61 765

151 2 9 7

940 17 20 43

6.081 0 4.081 2.437

147 577 150 497

0 0 0 1.521

8.138 754 4.321 5.270

Stand 31.12.2002
TEUR

765
147
946
4.437
517
1.521
8.333

Flr die Liquidation der KST Wertpapierhandels AG wurde eine Restrukturie-

rungsrickstellung gebildet. Die Liquidation wurde auf der auBerordentlichen

Hauptversammlung am 20.12.2002 beschlossen. Grundlage fur Bildung der

Restrukturierungsriickstellung war ein Plan Gber den Ablauf der Liquidation und

der in diesem Zusammenhang anfallenden Kosten. Die Ruckstellung in Hohe
von T€ 1.521 setzt sich aus Abfindungen (T€ 377), Bewertungsabschldgen auf
Anlage- und Umlaufvermogen (T€ 919) und sonstigen MaBnahmen (T€ 225)

zusammen.



(47) ERTRAGSTEUERVERPFLICHTUNGEN

Die Ertragsteuerverpflichtungen enthalten noch ausstehende zu leistende tatsach-
liche Steuerzahlungen auf das Einkommen bzw. auf den Ertrag aus Vorjahren in
Hohe von € 128.670,18.

(48) SONSTIGE PASSIVA

In den Sonstigen Passiva sind sonstige Verbindlichkeiten in Héhe von
€ 8.167.862,96 erfasst.

Die sonstigen Verbindlichkeiten bestehen im Wesentlichen aus Verbindlichkei-
ten aus Lieferungen und Leistungen (T€ 6.060) und Accruals (T€ 2.108).

Die Accruals setzen sich hauptséachlich zusammen aus Verpflichtungen aus
kurzfristigen Leistungen an Arbeitnehmer, Vorstand und Aufsichtsrat, Beitragen
und noch nicht beglichenen Rechnungen aus dem Vorjahr.

(49) PASSIVE LATENTE STEUERN

Latente Steuern sind flr tempordre Wertunterschiede zu bilden, die sich aus der
Differenz zwischen dem der Besteuerung zugrundeliegenden Wertansatz und dem
Ansatz der Vermogensgegenstande und Verbindlichkeiten in der Bilanz ergeben.

Die passiven latenten Steuern sind zukUnftige Steuerbelastungen, die sich aus
Wertunterschieden in den folgenden Posten ergeben:

31.12.2002 31.12.2001
Handelsaktiva 15.603,87 162.248,65
Wertpapiere der Kategorie Available-for-Sale 422.118,73 919.685,67
Riickstellungen 0,00 150.028,52
Insgesamt 4317.7122,60 1.231.962,84

Von den passiven latenten Steuern wird ein Betrag in Hohe von € 422.118,73
erfolgsneutral in den Neubewertungsricklagen im Eigenkapital erfasst. Durch die
Auflésung von passiven latenten Steuern, war ein Steuerertrag von € 296.673,30
zu verbuchen.
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(50) EIGENKAPITAL

Entwicklung des Gezeichneten, Bedingten und Genehmigten Kapitals

Gezeichnetes Kapital Genehmigtes Kapital Bedingtes Kapital
Stand 01.01.2002 22.954.341,00 8.631.159,00 5.600.000,00
Stand 31.12.2002 22.954.341,00 8.631.159,00 5.600.000,00

Das Gezeichnete Kapital (Grundkapital) bestand am 01.01.2002 in Hohe von
€ 22.954.341,00 aus 22.954.341 Stuck Inhaber-Stammaktien ohne Nennbetrag
(Sttckaktien).

Der Vorstand ist durch Beschluss der Hauptversammlung vom 01.06.2001
ermdachtigt worden mit Zustimmung des Aufsichtsrates das Grundkapital bis
zum 31.05.2006 durch einmalige oder mehrmalige Ausgabe neuer Inhaberak-
tien gegen Bar- und/oder Sacheinlagen um bis zu € 2.105.700,00 zu erhthen.
Mit Zustimmung des Aufsichtsrates ist ein Ausschluss des Bezugsrechtes bei
einer Barkapitalerhdhung ganz oder teilweise zuldssig, wenn der Ausgabepreis
der neuen Aktien den Bdrsenpreis der bereits bérsennotierten Aktien gleicher
Ausstattung zum Zeitpunkt der endglltigen Festlegung des Ausgabepreises nicht
wesentlich unterschreitet (Genehmigtes Kapital 2001/1). Durch Beschluss der
Hauptversammlung vom 10.07.2002 wurde der Beschluss tUber das Genehmigte
Kapital 2001/I aufgehoben und ein neues Genehmigtes Kapital | geschaffen.

Der Vorstand wurde erméchtigt, das Grundkapital der Gesellschaft bis zum
09.07.2007 mit Zustimmung des Aufsichtsrates durch einmalige oder mehrma-
lige Ausgabe neuer Inhaberaktien gegen Bar- und/oder Sacheinlagen um bis zu
€ 2.295.434,00 zu erhdhen. Mit Zustimmung des Aufsichtsrates ist ein Aus-
schluss des Bezugsrechtes bei einer Barkapitalerh6hung ganz oder teilweise
zulassig, wenn der Ausgabepreis der neuen Aktien den Borsenpreis der bereits
borsennotierten Aktien gleicher Ausstattung zum Zeitpunkt der endgultigen Fest-
legung des Ausgabepreises nicht wesentlich unterschreitet (Genehmigtes Kapital
2002/1). Sofern der Vorstand von der Erméachtigung zu diesem Bezugsrechtsaus-
schluss keinen Gebrauch macht, kann er das Bezugsrecht der Aktiondre — mit
Zustimmung des Aufsichtsrates — nur ausschlieen, um etwaige Spitzenbetrdge
auszugleichen.



Der Vorstand war durch die Hauptversammlung vom 01.06.2001 ermaéachtigt wor-
den, das Grundkapital der Gesellschaft bis zum 31.05.2006 mit Zustimmung des
Aufsichtsrates durch Ausgabe neuer Aktien gegen Bar- oder Sacheinlagen um
bis zu € 8.422.800,00 zu erhoéhen. Der Vorstand ist erméachtigt, mit Zustimmung
des Aufsichtsrates Uber den Ausschluss des Bezugsrechtes der Aktionadre zu ent-
scheiden und die weiteren Einzelheiten der jeweiligen Kapitalerhbhung sowie die
Bedingungen der Aktienausgabe festzulegen. Ein Ausschluss des Bezugsrechtes
ist nur im Rahmen einer Kapitalerhohung gegen Sacheinlagen zum Erwerb von
Beteiligungen, Unternehmen oder Vermogensgegenstanden — auch durch Aktien-
tausch — sowie bei Unternehmenszusammenschlissen sowie zur Vermeidung von
Spitzenbetragen zuléassig (Genehmigtes Kapital 2001/I11). Durch Beschluss der
Hauptversammlung vom 10.07.2002 wurde der Beschluss Uber das Genehmigte
Kapital 2001/1l aufgehoben und ein neues Genehmigtes Kapital Il geschaffen.
Der Vorstand wurde erméchtigt, das Grundkapital der Gesellschaft bis zum
09.07.2007 mit Zustimmung des Aufsichtsrates durch einmalige oder mehr-
malige Ausgabe neuer Inhaberaktien gegen Bar- oder Sacheinlagen um bis zu
€ 9.181.736,00 zu erhohen. Der Vorstand ist erméachtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrates Uber den Ausschluss des Bezugsrechtes der Aktionare zu ent-
scheiden und die weiteren Einzelheiten der jeweiligen Kapitalerhdhung sowie die
Bedingungen der Aktienausgabe festzulegen. Ein Ausschluss des Bezugsrechtes
ist nur im Rahmen einer Kapitalerhhung gegen Sacheinlagen, insbesondere zum
Erwerb von Beteiligungen, Unternehmen oder Vermoégensgegenstanden — auch
durch Aktientausch — sowie bei Unternehmenszusammenschlissen sowie zur Ver-
meidung von Spitzenbetrdgen zuldssig (Genehmigtes Kapital 2002/11).

Zum 31.12.2002 besteht das Gezeichnete Kapital von € 22.954.341,00 aus
22.954.341 Stuckaktien.

In der Hauptversammlung vom 18.06.1999 war eine bedingte Kapitalerhhung
um bis zu € 600.000,00 beschlossen worden. Die bedingte Kapitalerhohung wird
nur durch Ausgabe von bis zu 600.000 neuen, auf den Inhaber lautenden Stick-
aktien mit Gewinnberechtigung ab Beginn des Geschaftsjahres ihrer Ausgabe und
nur insoweit durchgefthrt, wie die Inhaber von Optionsrechten, die im Rahmen
des Baader Wertpapierhandelsbank AG Aktienoptionsplanes 1999 aufgrund der
am 18. Juni 1999 erteilten Ermachtigung ausgegeben werden, von ihren Options-
rechten Gebrauch machen (Bedingtes Kapital 1999).
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Durch die Hauptversammlung vom 01.06.2001 wurde die Baader Wertpapierhan-
delsbank AG gemaB § 71 Abs. 1 Nr. 7 AktG ermaéchtigt, bis zum 01.12.2002 zum
Zwecke des Wertpapierhandels eigene Aktien zu Preisen, die den durchschnittli-
chen Schlusskurs der Aktie im Prasenzhandel an der Frankfurter Wertpapierborse
an den jeweils drei vorangehenden Borsentagen nicht um mehr als 10% Uber-
steigen oder unterschreiten, zu kaufen und zu verkaufen. Dabei darf der Bestand
der zu diesem Zwecke erworbenen Aktien 5% des Grundkapitals der Gesellschaft
nicht Gbersteigen.

Weiterhin wurde die Gesellschaft gemé&aB § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG mit Beschluss
der Hauptversammlung vom 01.06.2001 erméachtigt, die Aktien der Gesellschaft
zu erwerben, um sie Dritten im Rahmen des Erwerbs von Unternehmen oder
Unternehmensbeteiligungen anbieten zu kdnnen oder den Berechtigten aus dem
Aktienoptionsplan der Baader Wertpapierhandelsbank AG 1999 gemaRB Ermachti-
gung der Hauptversammlung vom 18.06.1999 zum Bezug anzubieten oder einzu-
ziehen.

Die Erméachtigung ist auf den Erwerb von eigenen Aktien mit einem Anteil
am Grundkapital von insgesamt bis zu zehn vom Hundert beschrankt und gilt
bis zum 01.12.2002. Die Erméachtigung kann ganz oder in Teilbetrdgen, einmal
oder mehrmals in Verfolgung eines oder mehrerer der genannten Ziele ausgelibt
werden. Der Erwerb erfolgt Uber die Borse. Der von der Baader Wertpapierhan-
delsbank AG gezahlte Gegenwert je Aktie darf den Mittelwert der Schlusskurse fir
die Stickaktien der Baader Wertpapierhandelsbank AG im Prasenzhandel an der
Frankfurter Wertpapierbdrse wahrend der letzten 5 Handelstage vor dem Erwerb
der Aktien (ohne Erwerbskosten) um nicht mehr als 5% Uberschreiten.

Durch Beschluss der Hauptversammilung am 10.07.2002 wurden die
Beschlisse gem. § 71 Abs. 1 Nr. 7 und Nr. 8 AktG vom 01.06.2001 aufgehoben
und die Ermachtigungen gleichen Inhaltes gem. § 71 Abs. 1 Nr.7 und Nr. 8 AktG
bis zum 09.01.2004 erteilt.



Die von der Baader Wertpapierhandelsbank AG gehaltenen eigenen Anteile klirzen
das Eigenkapital wie folgt:

Gezeichnetes Kapital Kapitalriicklage
Stand 31.12.2001 39.100,00 1.349.566,79
Zugang eigener Aktien 306.332,00 929.910,74
Abgang eigener Aktien 0,00 0,00
Stand 31.12.2002 345.432,00 2.279.471,53

a) Kapitalrucklage

In der Kapitalriicklage ist der Mehrerlds (Agio) enthalten, der bei der Ausgabe
eigener Aktien erzielt wird. Bei einem Kauf von eigenen Aktien wird der Dif-
ferenzbetrag zwischen den Anschaffungskosten und dem Nennbetrag mit den
Kapitalriicklagen verrechnet. Sind die Gewinnrilicklagen aufgebraucht, nimmt die
Kapitalriicklage samtliche erfolgswirksamen KonsolidierungsmaBnahmen auf.

b) Gewinnrlcklagen
Die Gewinnricklagen nehmen die thesaurierten Gewinne des Konzerns, sowie
samtliche erfolgswirksamen KonsolidierungsmaBnahmen auf.

c) Neubewertungsricklagen

Die Neubewertungsriicklagen enthalten die Gewinne aus der Marktbewertung von
Wertpapieren, die nicht sofort erfolgswirksam in der GuV erfasst werden. Des
Weiteren stellen die Neubewertungsriicklagen den Gegenposten flr die latenten
Steuern dar, die fur die hier erfassten Betrdge zu bilden sind.
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Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung des Konzerns

(51) ZINSUBERSCHUSS

Der ZinsUberschuss setzt sich wie folgt zusammen:

31.12.2002 31.12.2001

Zinsertrage aus 1.887.956,92 3.162.142,14
Kredit- und Geldmarktgeschaften 1.877.885,84 2.391.551,58
festverzinslichen Wertpapieren 10.071,08 770.590,56
Zinsaufwendungen -1.267.549,57 -3.543.163,79
Insgesamt 620.407,35 -381.021,65

Die Zinsaufwendungen setzen sich im Wesentlichen zusammen aus Zinsaufwen-
dungen fur kurzfristige Verbindlichkeiten in Hohe von € 876.670,88 und aus Zins-
aufwendungen fur Darlehen in Hohe von € 179.519,94.

(52) RISIKOVORSORGE FUR DAS KREDITGESCHAFT

Die Risikovorsorge fur das Kreditgeschaft entwickelte sich im Geschéftsjahr fol-

gendermalen:

31.12.2002 31.12.2001
Zufiithrungen zur Risikovorsorge -7.082.107,53 0,00
Auflosungen 0,00 0,00
Eingange aus abgeschriebenen Forderungen 11.000,00 0,00
Stand 31.12.2002 -1.071.107,53 0,00

(53) PROVISIONSUBERSCHUSS
31.12.2002 31.12.2001
Provisionsertrage 6.470.997,56 13.298.587,67
Wertpapier- und Emissionsgeschéft 448.119,34 664.550,60
Courtagen 6.022.878,22 12.634.037,07
Provisionsaufwendungen -9.364.966,13 -17.042.045,52
Courtagen -1.027.529,60 -996.338,08
Abwicklungsgebiihren -7.949.735,39 -15.254.150,28
Wertpapier- und Emissionsgeschéft -103.058,30 -25.000,00
sonstige Provisionsaufwendungen -284.642,84 -766.557,16
Insgesamt -2.893.968,57 -3.743.457,85
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(54) HANDELSERGEBNIS

Effektenhandel
Zinsen und Dividenden
Wertpapiere
Optionen
Kursdifferenzen

Devisen

Insgesamt

(55) ERGEBNIS AUS AVAILABLE-FOR-SALE BESTANDEN

Zins- und Dividendenertrage
festverzinsliche Wertpapiere
Aktien / andere nicht festverzinsliche Wertpapiere
Beteiligungen

Gewinn / Verlust aus dem Verkauf von Available-for-Sale Besténden
Aktien / andere nicht festverzinsliche Wertpapiere
Beteiligungen

Wertherichtigungen

Insgesamt

(56) Ergebnis aus Finanzanlagen

Zinsertrage aus
Kredit- und Geldmarktgeschaften
festverzinslichen Wertpapieren

Wertherichtigungen

Insgesamt

(57) Verwaltungsaufwand

Personalaufwand
Léhne und Gehélter
Soziale Abgaben
Aufwendungen fiir Altersversorgung und Unterstiitzung

Andere Verwaltungsaufwendungen

Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
Immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen

Insgesamt

31.12.2002

16.089.526,88
194.748,39
-629.846,02
410,10
16.524.214 41

-93.457,11
15.996.069,77

31.12.2002

726.191,73
569.488,49
146.263,24

10.440,00

1.189.150,27
297.112,24
892.038,03

-19.707.092,68
-17.791.750,68

31.12.2002

388.472,22
0,00
388.472,22

-53.443,84
335.028,38

31.12.2002

-20.946.522,99
-18.091.598,34
-2.312.728,98
-542.195,67

-17.047.864,69
-2.380.684,44

-40.375.072,12

31.12.2001

40.169.048,48
553.393,54
20.217.453,55
-2.000,00
19.400.201,39

-25.870,94
40.143.171,54

31.12.2001

185.186,33
0,00
170.156,33
15.030,00

-1.415.691,74
-1.372.889,23
-42.802,51

-33.342.181,12
-34.572.686,53

31.12.2001

451.832,78
145.718,19
306.114,59

-12.524,11
439.308,07

31.12.2001

-23.076.346,58
-19.716.077,83
-1.973.492,90
-1.386.775,85

-21.063.901,85
-1.810.292,92

-45.950.541,35
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(58) SONSTIGE BETRIEBLICHE ERTRAGE UND SONSTIGE BETRIEBLICHE AUFWENDUNGEN

31.12.2002 31.12.2001
Sonstige betriebliche Ertrage 6.448.752,81 3.170.315,45
Sonstige betriebliche Aufwendungen -8.375.646,20 -75.298.907,96
Insgesamt -1.926.893,39 -72.128.592,51

Die Sonstigen betrieblichen Ertrage umfassen Posten, die anderen Positionen
der Gewinn- und Verlustrechnung nicht zugeordnet werden kénnen. Hierbei han-
delt es sich hauptsachlich um Ertrdge aus der Auflésung von Rickstellungen
(T€ 4.640) und periodenfremde Ertrage (T€ 735).

Die Sonstigen betrieblichen Aufwendungen nehmen ebenfalls Posten auf, die
anderen Positionen der Gewinn- und Verlustrechnung nicht zugeordnet werden
konnen. Hierunter sind erfasst periodenfremde Aufwendungen (T€ -368), sons-
tige Steuern, die nicht den Steuern aus Einkommen oder Ertrag zuzuordnen sind
(T€ -37), Zufuhrungen zu Drohverlustrickstellungen (T€ -2.371), die Abschrei-
bungen auf Geschéfts- oder Firmenwerte ( TE€ -4.250) und der Verlust aus dem
Abgang der Vermogensgegenstande und Schulden bei Entkonsolidierung der Baa-
der Securities a.s., Prag (T€ -1.089). In den Abschreibungen auf die Geschafts-
oder Firmenwerte sind auBerplanméafBige Abschreibungen in Hohe von T€ -3.929
enthalten.

(59) ERTRAGSTEUERN AUF DAS ERGEBNIS AUS GEWOHNLICHER GESCHAFTSTATIGKEIT

Die Ertragsteuern teilten sich fir das abgelaufene Geschéaftsjahr wie folgt auf:

31.12.2002 31.12.2001
Tatséchliche Steuern 606.662,62 572.240,29
Latente Steuern -22.462.626,17 46.732.219,43
Insgesamt -21.855.963,55 47.304.459,72

Der tatsachliche Steueraufwand errechnet sich aus den steuerlichen Ergebnissen
des Geschaftsjahres der einzelnen Konzernunternehmen. Fir das Geschaftsjahr
2002 sind aufgrund der negativen Ergebnisse aller in den Konzernabschluss ein-
bezogenen Unternehmen keine Ertragsteuern zu zahlen.



Die latenten Steuern wurden aufgrund von tempordren Wertunterschieden
gebildet, die durch eine unterschiedliche Bewertung bei der Uberleitung vom
Abschluss nach HGB auf den Abschluss nach IAS/IFRS entstanden sind. Die
unter der GuV-Position Ertragsteuern erfassten latenten Steuern stellen sich wie
folgt dar:

31.12.2002 31.12.2001
Aktive latente Steuern -22.759.299,47 45.724.619,42
Passive latente Steuern 296.673,30 1.007.600,01
Insgesamt -22.462.626,17 46.732.219,43

Der Steuerertrag aus den in der GuV erfassten passiven latenten Steuern in Héhe
von € 296.673,30 ergibt sich aus der Aufldsung von passiven latenten Steuern,
die in Vorjahren fur Bewertungsunterschiede zwischen dem der Besteuerung
zugrundeliegenden Wertansatz und dem Ansatz der Vermdgensgegenstédnde und
Verbindlichkeiten in der Bilanz gebildet wurden.

Die aktiven latenten Steuern enthalten den Steueraufwand aus der anteili-
gen Auflésung der aktiven latenten Steuern auf die Verlustvortrdge aus 2001
und 2002 in Hohe von € 22.883.754,25. Im Hinblick auf die derzeit bestehen-
den Unwégbarkeiten hinsichtlich der zuklnftigen Steuergesetzgebung sowie der
momentanen Unsicherheit an den Kapitalmarkten wurde auf die gesamten poten-
ziellen latenten Steueransprliiche aus den Geschéftsjahren 2001 und 2002 in
Hohe von € 55.553.497,56 ein Sicherheitsabschlag von 50% vorgenommen. Die
Voraussetzungen des IAS 12 zur Aktivierung des verbleibenden Steuererstattungs-
anspruches sind erfullt.

Die Bildung aktiver latenter Steuern, die sich aus den Bewertungsunterschie-
den der Pensionsrickstellungen nach HGB und IAS/IFRS ergeben, fihrte im
Geschaftsjahr zu einem Steuerertrag in Hohe von € 124.454,78.

Die latenten Steuern werden im Geschaftsjahr 2002 auf Basis einer Steuer-
quote von 38,4% errechnet. Der Steuersatz ergibt sich aus einem durchschnittli-
chen Gewerbesteuersatz von 16,3%, einem Korperschaftsteuersatz von 25% und
unter Berlcksichtigung des Solidaritatszuschlages.
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(60) ERGEBNIS JE AKTIE

Das Ergebnis je Aktie ermittelt sich, indem das Jahresergebnis nach Steuern, ein-
schlieBlich des auf konzernfremde Gesellschafter entfallenden Ergebnisanteiles,
durch die gewichtete Anzahl der sich wahrend des Berichtsjahres durchschnittlich
im Umlauf befindlichen Zahl der Stammaktien dividiert wird.

2002 2001
Jahresergebnis -74.376.124,71 -67.895.314,11
Gewichtete durchschnittliche Anzahl umlaufender Aktien 22.786.554 21.211.216
Ergebnis je Aktie -3,26 -3,20

Das bereinigte Ergebnis je Aktie entspricht dem Ergebnis je Aktie, da keine ver-
wassernden Effekte durch die Auslibung von Rechten zum Bezug von Aktien der
Baader Wertpapierhandelsbank AG auftreten kénnen.

Ein verwassernder Effekt durch Mitarbeiteroptionsrechte ist erstmals im
Geschaftsjahr 2004 moglich, da in diesem Jahr die Aktienoptionen erstmalig aus-
gelbt werden konnen.



Sonstige Angaben

(61) FREMDWAHRUNGSVOLUMINA

Am Bilanzstichtag beliefen sich die Vermdgensgegenstédnde in Fremdwahrung auf
umgerechnet € 6,14. Diese betreffen Forderungen an Kreditinstitute.

(62) EVENTUALVERBINDLICHKEITEN UND ANDERE VERPFLICHTUNGEN

Die Eventualverbindlichkeiten und Anderen Verpflichtungen enthalten potenzielle
zukilnftige Verbindlichkeiten des Konzerns, die Kunden eingerdumt aber noch
nicht in Anspruch genommen wurden. Die Inanspruchnahme dieser Verbindlich-
keiten ist, wie durch die bilanzielle Behandlung bereits verdeutlicht, nicht wahr-
scheinlich.

31.12.2002 31.12.2001
Eventualverbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Biirgschaften und Gewahrleistungsvertragen 350.655,24 6.345.594,89
Haftung aus der Bestellung von Sicherheiten fiir fremde Verbindlichkeiten 0,00 2.045.167,53
Andere Verpflichtungen
Unwiderrufliche Kreditzusagen 0,00 0,00

(63) SONSTIGE FINANZIELLE VERPFLICHTUNGEN

Es bestehen finanzielle Verpflichtungen aus Mietvertragen flr Blrordume von
insgesamt T€ 1.804 mit Restlaufzeiten zwischen 10 und 62 Monaten.

Daneben bestehen Verpflichtungen aus Kraftfahrzeugleasingvertragen und
Leasingvertragen Uber Gegenstadnde der Betriebs- und Geschéftsausstattung in
Hohe von T€ 1.909 mit Restlaufzeiten zwischen 2 und 37 Monaten.
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(64) TREUHANDGESCHAFTE

Vermogensgegenstande und Schulden, die der Konzern im eigenen Namen, aber
fur fremde Rechnung halt, werden nicht in der Bilanz ausgewiesen.

Die nachstehende Tabelle zeigt das Volumen der Treuhandgeschafte:

31.12.2002 31.12.2001
Forderungen an Kreditinstitute 0,00 213.466,28
Wertpapiere 7.372,04 6.021.338,86
Treuhandvermogen 1.372,04 6.234.805,14
Forderungen an Kreditinstitute 0,00 213.466,28
Wertpapiere 7.372,04 6.021.338,86
Treuhandverbindlichkeiten 1.372,04 6.234.805,14

Zum Bilanzstichtag waren im Konzern die folgenden Vermogensgegenstande als
Sicherheiten hinterlegt oder verpfandet:

31.12.2002 31.12.2001
Forderungen an Kreditinstitute 10.675.730,61 52.782.950,59
Wertpapiere 6.093.800,00 26.409.911,94
Insgesamt 16.769.530,61 79.192.862,53

(65) FREMDKAPITALKOSTEN

Kosten fur Fremdkapital werden in der Periode als Aufwand erfasst, in der sie
angefallen sind.

(66) ANGABEN ZUM FAIR VALUE DER EINZELNEN BILANZPOSITIONEN

Die einzelnen Vermoégensgegenstande und Verbindlichkeiten sind mit ihrem Fair
Value bewertet. Zum Stichtag sind in der Bilanz keine erkennbaren stillen Reser-
ven oder stillen Lasten enthalten. Fir die Fair Value Bewertung wird der Markt-

preis zugrunde gelegt. War kein Marktpreis zu ermitteln, wurde eine Bewertung

auf Basis der erwarteten zukinftigen Rickflisse durchgeftihrt.



Aktiva

Barreserve

Forderungen an Kreditinstitute
Forderungen an Kunden
Risikovorsorge fiir das Kreditgeschaft
Handelsaktiva

Available-for-Sale Bestande

Anteile an at Equity bewerteten UN
Finanzanlagen

Sachanlagen

Immaterielle Vermogensgegenstande
Geschaftswerte
Ertragsteueranspriiche

Sonstige Aktiva

Aktive latente Steuern

Summe Aktiva

Passiva

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
Riickstellungen

Ertragsteuerverpflichtungen

Sonstige Passiva

Passiva latente Steuern

Anteile im Fremdbesitz

Eigenkapital

Summe Passiva

(67) RESTLAUFZEITENGLIEDERUNG

Die nach Restlaufzeiten untergliederte Bilanz des Konzerns zum Bilanzstichtag

2002 ergibt folgendes Bild:

bis 3 Monate mehr als
3 Monate

bis 1 Jahr

TEUR TEUR
0 0
27.979 0
7.289 0
-7.242 0
18.726 0
1.375 17.693
0 0

0 6.189

0 178

0 15

0 0

0 0

449 730

0 0
48.576 24.805
1.918 13.097
35 0

0 8.333

0 129
5.414 2.107
16 0

0 935

0 0
7.383 24.601

mehr als
1 Jahr
his 5 Jahre

TEUR

= |l=|=|=

3.854

1.572
474
27.777
33.677

= |l=|= |=

646

646

mehr als
5 Jahre

TEUR

o o o o

4.498

o o o

547
124
5.169

e |l=|l=]l=|=

422

422

ohne Ablauf

TEUR

=2 |l=|=|=

1.767
1.026

27.223
769

30.785

0
106.069
109.960
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Summe

TEUR

27.979
7.289
-7.242
18.726
29.187
1.026
6.189
27.401
784

0
1.572
2.200
27.901
143.012

15.015
35
12.224
129
8.167
438

935
106.069
143.012
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Aktiva

Barreserve

Forderungen an Kreditinstitute
Forderungen an Kunden
Risikovorsorge fiir das Kreditgeschaft
Handelsaktiva

Available-for-Sale Bestande
Finanzanlagen

Sachanlagen

Immaterielle Vermogensgegenstéande
Geschaftswerte
Ertragsteueranspriiche

Sonstige Aktiva

Aktive latente Steuern

Summe Aktiva

Passiva

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
Riickstellungen
Ertragsteuerverpflichtungen
Sonstige Passiva

Passiva latente Steuern

Anteile im Fremdbesitz
Eigenkapital

Summe Passiva
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Im folgenden wird die Bilanz des Konzerns zum 31.12.2001 nach Restlaufzeiten

untergliedert dargestellt:

bis 3 Monate mehr als
3 Monate

his 1 Jahr

TEUR TEUR
0 0
82.887 0
958 9
-171 0
30.402 0
27.258 0
2.097 23.818
0 0

0 0

0 313
5.833 0
2.225 0
0 5.866
151.489 30.006
49.500 0
24 0
8.138 0
4.231 0
10.312 0
162 0

0 0

0 0
72.367 0

(68) MITARBEITER

mehr als
1 Jahr
his 5 Jahre

TEUR

mehr als
5 Jahre

TEUR

o o o o

2.821

2.940

ohne Ablauf

TEUR

=2 |l=|=|=

10.619

13.446
627

= |l=|le | =

24.692

0

0

1.070
1.522
180.813
183.405

Summe

TEUR

82.887
981
-171
30.402
37.871
29.557
13.446
627
4.387
5.833
2.225
50.661
258.712

49.500
24
11.078
4.231
10.312
1.232
1.522
180.813
258.712

Im Berichtsjahr waren im Konzern der Baader Wertpapierhandelsbank AG durch-
schnittlich 200 Mitarbeiter beschaftigt (im Vorjahr 221 Mitarbeiter). Zum Bilanz-

stichtag waren 186 Mitarbeiter angestellt.



(69) ANGABEN UBER BEZIEHUNGEN ZU NAHESTEHENDEN UNTERNEHMEN UND PERSONEN

a) Bezlge von Vorstand und Aufsichtsrat

2002 2001
EUR TEUR
Vorstand 3.721.023,25 3.230
Aufsichtsrat (ohne Ersatz von Auslagen) 105.047,52 139

In den Vorstandsbezlgen sind Abfindungen in Hohe von T€ 825 enthalten. Flr
Pensionsverpflichtungen gegentber Vorstandsmitgliedern besteht eine Ruckstel-
lung in Hohe von € 3.891.105,00 (Vorjahr TE€ 2.940).

b) Sonstige Angaben

Die Baader Wertpapierhandelsbank AG steht im Mehrheitsbesitz der Baader
Beteiligungs GmbH mit Sitz in MUnchen. Im abgelaufenen Geschaftsjahr kam es
zu keinen Transaktionen zwischen den beiden Gesellschaften.

(70) ANTEILSBESITZ VON GESCHAFTSFUHRUNGS- UND AUFSICHTSGREMIEN

zum 31.12.2002 Anzahl der Anzahl der

Aktien Optionsrechte
Vorstand 15.298.994 68.012
Aufsichtsrat 0 10.056

Die Anteile von Herrn Uto Baader an der Baader Wertpapierhandelsbank AG wer-
den Uber die Baader Immobilienverwaltungs GmbH & Co. KG (1.246.394 Stlick)
und die Baader Beteiligungs GmbH (14.052.000 Stlck) gehalten.

(71) ANGABEN ZU TOCHTERUNTERNEHMEN

Name, Sitz Kapital-/

Stimmrechtsanteil
Baader Management AG, UnterschleiBheim 100,00%
Baader Securities a.s., Prag / Tschechien 100,00%
Baader Securities AG, Frankfurt am Main 100,00%
IPO GmbH, UnterschleiBheim 100,00%
KST Wertpapierhandels AG, Stuttgart 87,01%
WebStock AG, UnterschleiBheim 100,00%
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Organe

VORSTAND

(72) ORGANE DER BAADER WERTPAPIERHANDELSBANK AG

HERR UTO BAADER, MUNCHEN

Vorsitzender des Vorstands der Baader Wertpapierhandelsbank AG,
UnterschleiBheim

Geschéftsfuhrer der IPO GmbH, UnterschleiBheim

Geschaftsfuhrer der Baader Beteiligungs GmbH, Minchen

Vorsitzender des Aufsichtsrates der Baader Securities a.s., Prag

Vorsitzender des Aufsichtsrates der Baader Management AG, UnterschleiBheim

Mitglied des Aufsichtsrates der Smart.IPO AG, Minchen

Mitglied des Aufsichtsrates der Medi-Globe Corp., Tempe, Arizona

Mitglied des Aufsichtsrates der KST Wertpapierhandels AG, Stuttgart

Mitglied des Aufsichtsrates der Bayerischen Borse AG, Minchen

Mitglied des Aufsichtsrates der Baader Securities AG, Frankfurt a.M.
(ehemals Eckes Effektenhandel AG)

Mitglied des Aufsichtsrates der Borse Stuttgart AG, Stuttgart (bis 01.03.2002)

Mitglied des Aufsichtsrates der 2venture AG, Bonn (bis 30.08.2002)

Mitglied des Verwaltungsrates der CINSA S.A., Telde, Spanien (bis 31.12.2002)

HERR DIETER BRICHMANN, PENZBERG

Mitglied des Vorstands der Baader Wertpapierhandelsbank AG,
UnterschleiBheim

Geschaftsfuhrer der IPO GmbH, UnterschleiBheim

Vorsitzender des Aufsichtsrates der WebStock AG i.L., UnterschleiBheim

Stellvertretender Aufsichtsratsvorsitzender Baader Securities AG, Frankfurt a.M.
(ehemals Eckes Effektenhandel AG)

Mitglied des Aufsichtsrates der Baader Management AG, UnterschleiBheim

HERR STEFAN HOCK, MUNCHEN

Mitglied des Vorstands der Baader Wertpapierhandelsbank AG,
UnterschleiBheim

Geschéftsfuhrer der IPO GmbH, UnterschleiBheim

Stellvertretender Aufsichtsratsvorsitzender der WebStock AG i.L.,
UnterschleiBheim
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Organe

AUFSICHTSRAT

HERR PROF. DR. GERHARD TREMER, GRAFELFING (BIS 10. JULI 2002)
Alter: 78 Jahre

Vorsitzender des Aufsichtsrates der Baader Wertpapierhandelsbank AG,
UnterschleiBheim (29.4.1996 bis 10.07.2002)

Ehem. Mitglied des Vorstands der Bayerischen Landesbank, Minchen

Mitglied des Aufsichtsrates der Mannesmann Sachs AG, Schweinfurt
(bis 30.04.2001)

HERR DR. HORST SCHIESSL, MUNCHEN
Alter: 60 Jahre

Beruf: Rechtsanwalt

Im AR seit: 26.02.1999

Vorsitzender des Aufsichtsrates der

Baader Wertpapierhandelsbank AG, UnterschleiBheim (seit 10.07.2002)
Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrates der

Baader Wertpapierhandelsbank AG, UnterschleiBheim (bis 10.07.2002)
Vorsitzender des Aufsichtsrates der Chiemsee AG, Grabenstéatt
Vorsitzender des Aufsichtsrates der Softing AG, Haar b. Minchen
Vorsitzender des Aufsichtsrates der Brain International AG, Breisach
Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrates der

SPAG St. Petersburg Immobilien und Beteiligungs AG, Morfelden-Walldorf
Mitglied des Aufsichtsrates der Dussmann AG & Co.KGaA, Berlin

HERR DR. CHRISTOPH NIEMANN, MEERBUSCH

Alter: 64 Jahre

Beruf: Bankier i.R.

Personlich haftender Gesellschafter der HSBC Trinkaus & Burkhardt KGaA
(bis Mai 2002)

Im AR seit: 10.07.2002

Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrates der

Baader Wertpapierhandelsbank AG, UnterschleiBheim (seit 10.07.2002)
Mitglied des Aufsichtsrats der Hannoversche Lebensversicherung a.G.
Member of the Board MASAI, Paris
Mitglied des Vorstands der Bankenvereinigung Nordrhein-Westfalen e.V.
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HERR JOSEF FALTENBACHER, MUNCHEN
Alter: 63 Jahre

Beruf: Wirtschaftsprfer

Im AR seit: 26.06.1998

Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrates der
Softing AG, Haar b. Minchen

HERR PETER SCHEMUTH, FLORSTADT
Alter: 64 Jahre
Im AR seit 01.06.2001

Mitglied des Vorstands der
Baader Wertpapierhandelsbank AG, UnterschleiBheim
(bis 31.05.2001)
Stellvertretender Aufsichtsratsvorsitzender der
Baader Management AG, UnterschleiBheim
Vorsitzender des Aufsichtsrates der KST Wertpapierhandels AG, Stuttgart

ANDREAS MAYER, GRAFELFING (BIS 31.07.2002)

Alter: 34 Jahre

Beruf: Aktienhandler

Im AR seit: 01.09.2001 (Arbeitnehmervertreter)

HERR THOMAS WIEGELMANN, SULZBACH / TAUNUS

Alter: 34 Jahre

Beruf: Projektmanager

Im AR seit: 26.06.1998 (Arbeitnehmervertreter)
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(73) ANTEILSBESITZ DES KONZERNS

Name / Sitz Anteil in %

am Kapital
IPO GmbH, UnterschleiBheim *) 100,00
Baader Securities a.s. , Prag /Tschechien *) 100,00
Baader Management AG, UnterschleiBheim 100,00
Baader Securities| AG, Frankfurt a.M. *) 100,00
WebStock AG, UnterschleiBheim 100,00
KST Wertpapierhandels AG, Stuttgart *) 87,01
Heins & Seitz Capital Management GmbH, Miinchen *) 50,00
Smart.IPO AG, Miinchen 32,57
boerse-stuttgart.de, Stuttgart 10,93
U.C.A. AG, Miinchen 11,88
Ben Bavarian Equity Network GmbH, Miinchen 16,67
SM Wirtschaftsberatungs AG, Sindelfingen 7,71
WSC Windsurfing Chiemsee AG, Grabenstatt 67,04
Brain International AG, Breisach 9,09
Mox Telecom AG, Ratingen 20,30
Mermaid Pharmaceuticals GmbH, Hamburg 13,99
Medi Globe Corp., Tempe/AZ 6,82
Advanced Medien AG, Miinchen 7,41
e-m-s new media AG, Dortmund 8,14
Werbas AG, Holzgerlingen 30,72
Stillking Film Group N.V., Amsterdam 5,96
SAF Simulation, Analysis and Forecasting AG, Tagerwillen/ Schweiz 16,19

*) in den KonzernabschluB einbezogene Gesellschaften
**) Ergebnisabfiihrungsvertrag
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Letzter
Jahresahschluss

31.12.2002
31.12.2002
31.12.2002
31.12.2002
31.12.2002
31.12.2002
31.10.2002
31.12.2002
31.12.2001
31.12.2001
31.12.2001
31.12.2001
30.11.2002
31.12.2001
31.12.2001
31.12.2001
31.12.2001
31.12.2001
31.12.2001
31.12.2001
31.12.2001
31.12.2001

Eigenkapital
(gesamt)
22.713.993,23  EUR
1.498.009,79  EUR
50.000,00 EUR
9.246.824,88  EUR
199.165,39  EUR
9.195.532,72  EUR
94.373,87 EUR
-215.769,85  EUR
2.198.398,34  EUR
28.135.643,69  EUR
92.719,21  EUR
13.254.279,17  EUR
8.117.343,14  EUR
20.744 TEUR
2.700.807,18  EUR
1.919.733,40  EUR
15.480.960,00  USD
13.168.954,55  EUR
12.691.213,74  EUR
8.072.878,88  EUR
475 TUSD
3.499.653,39  EUR

Ergebnis des letzten

Geschaftsjahres
0,007%)  EUR
-598.888,09  EUR
-1.192,45  EUR
0,00 **)  EUR
-750.834,61  EUR
-4.519.827,79  EUR
27.057,43  EUR
-397.971,46  EUR
-766.084,11  EUR
-1.693.801,75  EUR
40.397,32  EUR
1.771.641,11  EUR
-4.305.250,86  EUR
1.290 TEUR
172.091,22  EUR
-5.109.800,29  EUR
-4.967.299,00  USD
-21.269.785,53  EUR
-16.986.962,04  EUR
-2.844.966,90  EUR
588 T USD
-5.136.930,75  EUR



UnterschleiBheim, den 17. Marz 2003
Baader Wertpapierhandelsbank AG

Der Vorstand

UTO BAADER DIETER BRICHMANN STEFAN HOCK

Anhang (Notes) &7
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Bestatigungsvermerk

Wir haben den von der Baader Wertpapierhandelsbank AG, UnterschleiBheim,
aufgestellten Konzernabschluss, bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrech-
nung, Eigenkapitalspiegel, Kapitalflussrechnung, Segmentberichterstattung und
Anhang, fur das Geschaftsjahr vom O1. Januar bis 31. Dezember 2002 geprUft.

Aufstellung und Inhalt des Konzernabschlusses liegen in der Verantwortung
des Vorstandes der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der
von uns durchgefiuhrten Prifung zu beurteilen, ob der Konzernabschluss den
International Accounting Standards (IAS) entspricht.

Wir haben unsere Konzernabschlussprifung nach den deutschen Prifungs-
grundséatzen und unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW)
festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger Abschlussprifung sowie
unter erganzender Beachtung der International Standards on Auditing (ISA) vor-
genommen. Danach ist die Prifung so zu planen und durchzuflhren, dass mit
hinreichender Sicherheit beurteilt werden kann, ob der Konzernabschluss frei
von wesentlichen Fehlaussagen ist. Bei der Festlegung der Prifungshandlungen
werden die Kenntnisse Uber die Geschaftstatigkeit und Gber das wirtschaftliche
und rechtliche Umfeld des Konzerns sowie die Erwartungen tUber mogliche Fehler
bertcksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden die Nachweise fur die Wertansat-
ze und Angaben im Konzernabschluss auf der Basis von Stichproben beurteilt.
Die Prufung beinhaltet die Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundséatze
und der wesentlichen Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wur-
digung der Gesamtdarstellung des Konzernabschlusses. Wir sind der Auffassung,
dass unsere Prifung eine hinreichend sichere Grundlage fur unsere Beurteilung
bildet.



Nach unserer Uberzeugung vermittelt der Konzernabschluss in Ubereinstimmung
mit den IAS ein den tatsédchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Ver-
mogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns sowie der Zahlungsstréme des
Geschéftsjahres.

Unsere Prufung, die sich auch auf den von dem Vorstand fur das Geschéafts-
jahr vom 01. Januar bis 31. Dezember 2002 aufgestellten Konzernlagebericht
erstreckt hat, hat zu keinen Einwendungen gefihrt.

Nach unserer Uberzeugung gibt der Konzernlagebericht zusammen mit den
Ubrigen Angaben des Konzernabschlusses insgesamt eine zutreffende Vorstel-
lung von der Lage des Konzerns und stellt die Risiken der kinftigen Entwicklung
zutreffend dar. AuBerdem bestatigen wir, dass der Konzernabschluss und der
Konzernlagebericht fir das Geschéaftsjahr vom 01. Januar bis 31. Dezember 2002
die Voraussetzungen fur eine Befreiung der Gesellschaft von der Aufstellung eines
Konzernabschlusses und Konzernlageberichtes nach deutschem Recht erflllen.
Die Prufung des fur die Befreiung von der handelsrechtlichen Konzernrechnungs-
legungspflicht erforderlichen Einklangs der Konzernrechnungslegung mit der
7. EU-Richtlinie sowie der Bankbilanzrichtlinie haben wir auf der Grundlage der
Auslegung der Richtlinie gemaB DRS 1 des Deutschen Rechnungslegungs Stan-
dards Committee vorgenommen.

Bremen, den 20. Mé&rz 2003
Clostermann & Jasper Partnerschaft

Wirtschaftsprifungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft

DIPL. OEC. TORSTEN JASPER DIPL.-KFM. CHRISTIAN-PETER LAMM
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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